Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 183-A°? do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, torna-se publico, o langamento pela METALGEST — Sociedade de Gestéao,
SGPS, S.A. de uma Oferta Publica de Aquisicdo parcial e voluntaria sobre acgoes
representativas do capital social da Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD (doravante
abreviadamente designada por “Oferta”) nos termos e condicdes constantes do

METALGEST - Sociedade de Gestao, SGPS, S.A.
Sede Social: Rua da Torrinha, n.® 32 — Funchal
Capital Social: 51.603.790 Euros
Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial do
Funchal (ZFM) sob o nimero Unico de Matricula e
Pessoa Colectiva 501 493 972

ANUNCIO DE LANCAMENTO
DE OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO PARCIAL E VOLUNTARIA
SOBRE 12.750.001 ACCOES ESCRITURAIS E NOMINATIVAS, COM O VALOR
NOMINAL UNITARIO DE CINCO EUROS (9.000.001 ACCOES CATEGORIA B E
3.750.000 ACCOES CATEGORIA A), REPRESENTATIVAS DE 85%
DO CAPITAL SOCIAL DA SPORT LISBOA E BENFICA - FUTEBOL, SAD

presente anuncio de langamento e dos demais documentos relativos a Oferta.

1.

A Oferente é a METALGEST — Sociedade de Gestdo, SGPS, S.A., com sede na
Rua da Torrinha, n.® 32, no Funchal, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial do Funchal sob o numero Unico de matricula e pessoa colectiva 501 493
972, com o capital social de 51.603.790 Euros (doravante abreviadamente

designada por “Metalgest”) (doravante abreviadamente designada por “Oferente”).

A Sociedade Visada é a Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD, sociedade aberta,
com sede no Estadio do Sport Lisboa e Benfica, Avenida General Norton de Matos,
em Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o
namero Unico de matricula e pessoa colectiva 504 882 066, com o capital social de
75.000.005 Euros e capital préprio de 11.726.250 Euros (conforme contas



aprovadas em Assembleia Geral de 23 de Outubro de 2006) (doravante
abreviadamente designada por “Benfica SAD” ou “Sociedade Visada”).

O Intermediario Financeiro responsavel pela assisténcia a Oferta, nos termos e para
os efeitos da alinea b) do n.% 1 do artigo 1132 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, é o
Banif — Banco de Investimento, S.A., com sede na Rua Tierno Galvan, Torre 3, 14°
piso, em Lisboa, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob
0 numero unico de matricula e pessoa colectiva 502 261 722, com o capital social
de 30.000.000 Euros (doravante abreviadamente designado por “Banif

Investimento”).

Os valores mobiliarios objecto da Oferta sdo as 12.750.001 accdes escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitario de 5 Euros, representativas de 85% do
capital social da Benfica SAD (doravante abreviadamente designadas por “Acgbes”).
As Acgbes compreendem 9.000.001 acgdes categoria B e 3.750.000 acgbes
categoria A da Benfica SAD. As Acgbes encontram-se presentemente admitidas a
negociagdo no Eurolist by Euronext Lisbon (Mercado de Cotagdes Oficiais gerido
pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A.
(doravante abreviadamente designada por “Euronext Lisbon”) com o cédigo ISIN
PTSLBOAMO0010.

A Oferta é parcial e voluntéria, obrigando-se a Oferente, nos termos do presente
anuncio de lancamento e dos demais documentos da Oferta, a adquirir a totalidade
das Accoes que forem objecto de aceitagdo pelos seus destinatarios até ao limite de
objecto da presente Oferta e até ao termo do prazo da Oferta, com exclusao das
5.291 Acclbes categoria B que, a data do presente andncio de langcamento, sdo
imputaveis a Oferente bem como a entidades que com esta se encontram em
alguma das situagbes previstas no n.? 1 do artigo 20° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, as quais, nos termos do n.® 2 do artigo 173% do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, procederam ao respectivo bloqueio durante o prazo da Oferta, sendo
ainda de excluir 2.250.001 Accdes Categoria A, representativas de 15% do capital
social e direitos de voto da Benfica SAD, as quais sdo detidas pelo Sport Lisboa e
Benfica e cuja alienag@o nao é permitida por lei.



10.

11

Apenas podem ser objecto de aceitagdo da Oferta as Acgbes que se encontrem
integralmente realizadas, com todos os direitos inerentes e livres de quaisquer 6nus,
encargos e responsabilidades, bem como de quaisquer limitagdes ou vinculacdes,
nomeadamente quanto aos respectivos direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua

transmissibilidade.

Tanto quanto € do seu conhecimento, sdo imputaveis a Oferente, nos termos das
alineas c), d) e e) do n.? 1 do artigo 20° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, 5.291
accbes categoria B, representativas de 0,0353% do capital social e dos direitos de
voto da Benfica SAD.

A Sociedade Visada ndo detém direitos de voto, nem qualquer participacdo na
Oferente.

A contrapartida oferecida sera em numerario, constituida pela importancia de 3,50
Euros (trés euros e cinquenta céntimos) por cada Accdo da Sociedade Visada,
sendo o montante total da Oferta de 44.606.485 Euros (quarenta e quatro milhoes,

seiscentos e seis mil, quatrocentos e oitenta e cinco euros).

O pagamento da contrapartida oferecida na presente Oferta encontra-se caucionado
por garantia bancaria emitida pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.,
com sede na Rua de Jodo Tavira, n® 30 Sé, 9000-075 Funchal, Portugal,
matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Funchal, sob o n.? Unico de
matricula e pessoa colectiva 511.202.008, com o capital social de 240.000.000
Euros, no valor de até 44.606.485 Euros (quarenta e quatro milhdes, seiscentos e
seis mil, quatrocentos e oitenta e cinco euros), nos termos do disposto no n.% 2 do
artigo 177° do CVM.

. O prazo da Oferta decorrera entre as 8.30 horas do dia 30 de Julho de 2007 e as 15

horas do dia 17 de Agosto de 2007, podendo as ordens de venda ser recebidas até
ao termo deste prazo. De acordo com o disposto na lei, designadamente no n.? 2 do
artigo 183° do Codigo dos Valores Mobiliarios, o prazo da Oferta pode ser
prorrogado por decisdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”),

por sua iniciativa ou a requerimento da Oferente, em caso de revisdao da



12.

13.

14.

15.

contrapartida, de langamento de oferta concorrente ou quando a proteccao dos
interesses dos destinatarios o justifique.

Apesar de a Oferta ser parcial, ndo se colocara a hipétese de haver lugar a rateio,
na medida em que, nos termos do artigo 30° do Decreto-Lei n.® 67/97, de 3 de Abril,
a participagao directa do Sport Lisboa e Benfica na Sociedade Visada, como seu
fundador, ndo podera ser inferior a 15% do capital social da Sociedade Visada.

A Oferta, sem prejuizo da possibilidade de revogacado ou modificagdo, nos termos
previstos na lei, ficara subordinada a verificacdo da condicdo de aquisicdo pela
Oferente, no ambito da Oferta, de 4.500.001 Acc¢des representativas de 30% do
capital social da Benfica SAD.

A aceitacao da presente Oferta por parte dos seus destinatarios devera manifestar-
se durante o periodo da Oferta, através de ordens de venda transmitidas nas
sociedades corretoras, nas sociedades financeiras de corretagem e nos balcdes dos
intermédios financeiros habilitados a prestar o servigo de registo e depdsito de
valores mobiliarios. Serdo da conta dos destinatarios da presente Oferta todos os
demais encargos inerentes a venda das accdes da Sociedade Visada,
designadamente taxas de corretagem e de realizacdo de operagdes em bolsa, as
quais deverao ser-lhes indicadas pelos intermediarios financeiros no momento da

entrega das ordens de venda relativas a presente Oferta.

Os destinatarios da Oferta tém o direito de revogar a declaragdo de aceitacéao
através de comunicacao dirigida ao intermediario financeiro que a recebeu:
a. Em geral, em qualquer momento até 5 (cinco) dias antes do termo do prazo
da Oferta, ou seja, até as 15h00 do dia 10 de Agosto de 2007, inclusive, ou,
no caso previsto na segunda parte do n.? 11 supra, até a mesma hora de 5
(cinco) dias antes do novo termo do prazo da Oferta;
b. No caso de langcamento de oferta concorrente, nos 5 (cinco) dias seguintes
ao langamento dessa oferta concorrente;
c. No caso de suspensao da Oferta pela CMVM, até ao 5° dia posterior ao

termo da suspensao, com direito a restituicao do que tenha sido entregue.



16. O resultado da Oferta sera apurado em Sessdao Especial de Mercado

17.

18.

19.

Regulamentado a ter lugar na Euronext Lisbon, entidade responsavel pelo
apuramento e divulgagao do resultado da Oferta; no proximo dia 20 de Agosto de
2007, ou no caso previsto na segunda parte do n.% 11 supra, no 12 dia util posterior
ao novo termo da Oferta, em data e hora a designar no respectivo Aviso de Sessao
Especial de Mercado Regulamentado, e divulgado no Boletim de Cotagdes e no sitio

da Euronext Lisbon na internet (www.euronext.com), bem como disponibilizados no

sitio da CMVM na internet (www.cmvm.pt). Prevé-se que a liquidagao financeira da
operacao seja efectuada no 3° dia util subsequente ao da realizacdo da Sesséo
Especial de Mercado Regulamentado.

A Oferente pretende assegurar a manutencdo da negociacdo em mercado
regulamentado das Accdes da Sociedade Visada que sdo objecto da Oferta e a
manutencéo da qualidade de sociedade aberta da Sociedade Visada.

O prospecto da Oferta encontra-se a disposi¢ao dos interessados, para consulta, na
sede da Oferente, na sede do Intermediario Financeiro e na sede da Euronext
Lisbon, encontrando-se igualmente disponivel para consulta no sitio da CMVM na

internet (www.cmvm.pt).

Em 26 de Junho de 2007, a Oferente comunicou cautelarmente a Autoridade da
Concorréncia, nos termos do disposto no artigo 8.° da Lei n.? 18/2003, de 11 de
Junho, a projectada operagdo de concentracdo que resultaria da aquisicdo da
maioria das Accbes representativas do capital social da Sociedade Visada, na
sequéncia da Oferta preliminarmente anunciada em 15 de Junho de 2007.

A Oferente torna publico o langamento da Oferta, antes de obtida a decisdo de néo
oposicao da Autoridade da Concorréncia, nos termos do disposto no n.? 3 do artigo
11.2 da Lei n.? 18/2003, de 11 de Junho. Em consequéncia, caso a Oferente venha
a obter o dominio da Sociedade Visada em resultado da presente Oferta, a Oferente
obriga-se a nao exercer os direitos de voto na Sociedade Visada antes de obtida a
decisdo de nao oposicdo da Autoridade da Concorréncia, a ndo ser ao abrigo de
derrogacao concedida pela Autoridade da Concorréncia.



20. Os relatérios do Conselho de Administracdo da Sociedade Visada sobre a
oportunidade e as condigbes da Oferta datados de 10 e 23 de Julho de 2007,
encontram-se disponiveis para consulta no sitio da CMVM na internet
(www.cmvm.pt).

21. A presente Oferta foi objecto de registo prévio na CMVM sob o n.? 9168.

Lisboa, 26 de Julho de 2007

A Oferente

METALGEST - Sociedade de Gestao, SGPS, S.A.

(assinaturas ilegiveis)

O Intermediario Financeiro

Banif — Banco de Investimento, S.A.

(assinaturas ilegiveis)



