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DEFINICOES

Salvo se o contrario resultar do respectivo contexto, quando usados no presente

prospecto, os termos a seguir referidos terdo o significado que, para cada um, se indica:

“Accao ou Accoes”

“Anuncio Preliminar da Oferta”

“Adenda ao Anuncio
Preliminar da Oferta”

“Banif Investimento”

“Benfica SAD” ou
“Sociedade Visada”

“‘CMVM”

“CIRC”

“CIRS”

as accgdes escriturais e nominativas, com o valor
nominal unitario de cinco euros, representativas do

capital social da Benfica SAD;

0 anuncio preliminar de langamento da presente
oferta publica de aquisi¢éo, publicado no dia 15 de
Junho de 2007;

a Adenda ao anuncio preliminar de langamento da
presente oferta publica de aquisigao, publicada no
dia 19 de Junho de 2007;

o Banif — Banco de Investimento, S.A.;

a Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD;

a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios;

Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas, aprovado pelo Decreto-Lei
n.% 442-B/88, de 30 de Novembro;

Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Singulares, aprovado pelo Decreto-Lei
n.% 442-A/88, de 30 de Novembro;



“CVM”

“Euronext Lisbon”

“Interbolsa”

“Oferta” ou “OPA”

“Oferente” ou “Metalgest”

“Prospecto”

“SGPS”

“SCR”

o Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.? 486/99, de 13 de Novembro, com
as alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei n.°
61/2002, de 20 de Margo, pelo Decreto-Lei n.°
38/2003, de 8 de Margo (rectificado pela
Declaracdo de Rectificacao 5-C/2003, de 30 de
Abril), pelo Decreto-Lei n.® 107/2003, de 4 de
Junho, pelo Decreto-Lei n.% n.® 183/2003, de 19 de
Agosto, pelo Decreto-Lei n.? n.® 66/2004, de 24 de
Marco, e pelo Decreto-Lei n.? n.% 52/2006, de 15 de
Marco, rectificado pela Declaragdo de Rectificacao
n.% 21/2006, de 30 de Marco e pelo Decreto-Lei n.?
219/2006, de 2 de Novembro;

a Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A.;

a Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagao e de Sistemas Centralizados de Valores

Mobiliarios, S.A.;

a Oferta Publica de Aquisi¢do voluntaria e parcial a
que respeita o presente prospecto;

a METALGEST - Sociedade de Gestao, SGPS,
S.A;

o presente prospecto da Oferta Publica de
Aquisicao voluntaria e parcial;

as sociedades gestoras de participagdes sociais;

as sociedades de capital de risco



“Sociedade Visada” a Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD.
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CAPITULO 0 — ADVERTENCIAS / INTRODUCAO
0.1. Resumo das caracteristicas da operacao

A Oferente é a METALGEST — Sociedade de Gestao, SGPS, S.A., com sede na Rua da
Torrinha, n.? 32, no Funchal, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do
Funchal sob o numero Unico de matricula e pessoa colectiva 501 493 972, com o capital
social de 51.603.790 Euros.

A Sociedade Visada é a Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD, sociedade aberta, com
sede no Estadio do Sport Lisboa e Benfica, Avenida General Norton de Matos, em
Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o numero
Unico de matricula e pessoa colectiva 504 882 066, com o capital social de 75.000.005
Euros e capital préprio de 11.726.250 Euros (aprovado em Assembleia Geral de 23 de
Outubro de 2006).

O Intermediario Financeiro responsavel pela assisténcia a Oferta, nos termos e para os
efeitos da alinea b) do n.? 1 do artigo 113° do Codigo dos Valores Mobiliarios, € o Banif
— Banco de Investimento, S.A., com sede na Rua Tierno Galvan, Torre 3, 14° piso, em
Lisboa, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o ndmero
Unico de matricula e pessoa colectiva 502 261 722, com o capital social de 30.000.000
Euros.

Os valores mobilidrios objecto da Oferta sdo as 12.750.001 acgdes escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitario de 5 Euros, representativas de 85% do capital
social da Benfica SAD. As acg¢bes compreendem 9.000.001 acgcdes categoria B e
3.750.000 acgdes categoria A da Benfica SAD.

A presente Oferta é parcial e voluntaria, obrigando-se a Oferente, nos termos do
presente Prospecto e demais documentos da Oferta, a adquirir a totalidade das Accgdes
que forem objecto de aceitagdo pelos seus destinatarios, até ao termo do prazo da
Oferta e até ao limite de objecto da presente Oferta, com exclusao das 5.291 Accgdes
categoria B que, a data do presente prospecto, sdo imputaveis a Metalgest bem como a
entidades que com esta se encontram em alguma das situagdes previstas no n.2 1 do



artigo 202 do CVM, as quais, nos termos do n®. 2 do artigo 173% do CVM, procederam
ao respectivo bloqueio durante o prazo da Oferta, sendo ainda de excluir 2.250.001
Acgbes Categoria A, representativas de 15% do capital social e direitos de voto da
Benfica SAD, as quais sao detidas pelo Sport Lisboa e Benfica e cuja alienagao nao é
permitida por lei.

As Accobes da Sociedade Visada encontram-se admitidas a negociacao no Eurolist by
Euronext Lisbon (Mercado de Cotagdes Oficiais gerido pela Euronext Lisbon), com o
codigo ISIN PTSLBOAMO0010.

A Oferta, sem prejuizo da possibilidade de revogacao ou modificacdo, nos termos
previstos na lei, ficard subordinada a verificacdo da condicdo de aquisicdo pela
Oferente, no ambito da Oferta, de 4.500.001 Accdes representativas de 30% do capital
social da Benfica SAD.

Apenas podem ser objecto de aceitagdo da Oferta as Acgbes que se encontrem
integralmente realizadas, com todos os direitos inerentes e livres de quaisquer 6nus,
encargos e responsabilidades, bem como de quaisquer limitagdes ou vinculagoes,
nomeadamente quanto aos respectivos direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua

transmissibilidade.

Tanto quanto é do seu conhecimento, sdo imputaveis a Oferente, nos termos do n.? 1
do artigo 20° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, 5.291 acgbes categoria B,
representativas de 0,0353% do capital social e dos direitos de voto da Benfica SAD.

Em 26 de Junho de 2007, a Oferente comunicou cautelarmente a Autoridade da
Concorréncia, nos termos do disposto no artigo 8.° da Lei n.? 18/2003, de 11 de Junho,
a projectada operagdo de concentracdo que resultaria da aquisicdo da maioria das
Accoes representativas do capital social da Sociedade Visada, na sequéncia da Oferta
preliminarmente anunciada em 15 de Junho de 2007.

A Oferente torna publico o langcamento da Oferta, antes de obtida a decisdo de nao
oposicao da Autoridade da Concorréncia, nos termos do disposto no n.% 3 do artigo 11.°
da Lei n.? 18/2003, de 11 de Junho. Em consequéncia, caso a Oferente venha a obter o



dominio da Sociedade Visada em resultado da presente Oferta, a Oferente obriga-se a
nao exercer os direitos de voto na Sociedade Visada antes de obtida a decisdo de nao
oposicao da Autoridade da Concorréncia, a nao ser ao abrigo de derrogagao concedida
pela Autoridade da Concorréncia.

A contrapartida oferecida sera em numerdrio, constituida pela importancia de 3,50
Euros (trés euros e cinquenta céntimos) por cada Accao da Sociedade Visada, sendo o
montante total da Oferta de 44.606.485 Euros (quarenta e quatro milhdes, seiscentos e

seis mil, quatrocentos e oitenta e cinco euros).

O prazo da Oferta decorrera entre as 8.30 horas do dia 30 de Julho de 2007 e as 15
horas do dia 17 de Agosto de 2007, podendo as ordens de venda ser recebidas até ao
termo deste prazo. De acordo com o disposto na lei, designadamente no n.% 2 do artigo
1832 do CVM, o prazo da Oferta pode ser prorrogado por decisdo da CMVM, por sua
iniciativa ou a requerimento da Oferente, em caso de revisdo da contrapartida, de
lancamento de oferta concorrente ou quando a proteccdo dos interesses dos
destinatarios o justifique.

Apesar de a Oferta ser parcial, ndo se colocara a hipétese de haver lugar a rateio, na
medida em que, nos termos do artigo 30° do Decreto-Lei n.? 67/97, de 3 de Abril, a
participagao directa do Sport Lisboa e Benfica na Sociedade Visada, como seu
fundador, ndo podera ser inferior a 15% do capital social da Sociedade Visada.

Caso ultrapasse, por efeito da Oferta ou outras operagdes legalmente permitidas e
relevantes para o célculo de tal percentagem, um ter¢co ou metade dos direitos de voto
correspondentes ao capital social da Sociedade Visada, a Oferente ficara, nos termos
do artigo 187.2 do CVM, obrigada ao langamento de uma oferta publica de aquisicao
geral e obrigatéria nos termos legais, cuja contrapartida sera calculada de acordo com
os critérios fixados no artigo 188.2 do CVM.

Se a contrapartida ndo poder ser determinada por recurso aos critérios referidos no n.°
1 do artigo 188.2 do CVM ou se a CMVM entender que a contrapartida, em dinheiro ou
em valores mobiliarios, proposta pela Oferente ndo se encontra devidamente justificada

ou ndo é equitativa, por ser insuficiente ou excessiva, a contrapartida minima sera



fixada, a expensas da Oferente, por auditor independente designado pela CMVM,
devendo esta contrapartida ser no minimo correspondente a contrapartida oferecida no
ambito da presente Oferta.

Em caso de obrigatoriedade de langamento pela Oferente de uma oferta publica de
aquisicao geral e obrigatéria sobre as acgdes representativas do capital social da
Sociedade Visada nos termos do artigo 187.2 do CVM, importa referir que, encontrando-
se as Accoes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado desde 22 de Maio de
2007, a contrapartida ndo sera passivel de ser determinada de acordo com prego médio
ponderado apurado em mercado regulamentado nos Uultimos seis meses, em
conformidade com a alinea b) do n.? 1 do artigo 188.2 do CVM, pelo que ganha
particular acuidade o que vem referido no paragrafo anterior.



0.2. Efeitos do registo

A presente Oferta foi objecto de registo prévio na CMVM sob o0 nimero 9168.

Nos termos do disposto nos n.”® 6 e 7 do artigo 1182 do CVM “o registo de oferta publica
de aquisicdo implica a aprovagdo do respectivo prospecto e baseia-se em critérios de
legalidade” e “a aprovagdo do prospecto e o registo ndo envolvem qualquer garantia
quanto ao conteudo da informacgéo, a situagdo economica ou financeira do oferente, do

emitente ou do garante, a viabilidade da oferta ou a qualidade dos valores mobiliarios”.

O Banif — Banco de Investimento, S.A., com sede na Rua Tierno Galvan, Torre 3, 14°
piso, em Lisboa, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o
numero Unico de matricula e pessoa colectiva 502 261 722, com o capital social de
30.000.000 Euros, é o intermediario financeiro responsavel pela assisténcia e

organizacao da Oferta.

Foi celebrado um contrato de assisténcia entre a Oferente e o Banif — Banco de
Investimento, S.A., em 19 de Junho de 2007, nos termos dos artigos 113° e 3379,
ambos, do CVM, mediante o qual o Banif — Banco de Investimento, S.A. se obrigou a
prestar a Oferente diversos servigos relacionados com a organizagdo, registo,
langamento e execugao da Oferta, nomeadamente:

e Elaboracao, de acordo com as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
de todos os documentos que devam instruir os pedidos de registo da Oferta na
CMVM, designadamente anuncio de langamento e prospecto da Oferta;

e Organizar e apresentar a CMVM, devidamente instruido, o pedido de registo da
Oferta e assessorar a Oferente em toda a consequente tramitacao do processo;

e Representacdo da Metalgest, no ambito da realizagdo da Oferta, perante a
CMVM e a Euronext Lisbon;

e Coordenacgao da recepcao das declaragdes de aceitacao no ambito da Oferta; e

e Promocdo e organizagdo de acgbes de divulgacao legalmente exigiveis e
inerentes a Oferta, nos termos que vierem a ser acordados com a Oferente, e
apods prévia aprovagado da CMVM.

10



O referido contrato de assisténcia contém os compromissos da Oferente e do Banif
Investimento, no que respeita a sua actuacao no ambito da Oferta. O contrato contém
ainda clausulas relativas as comissdes, despesas e procedimentos operacionais
inerentes a Oferta.
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CAPITULO 1 — RESPONSAVEIS PELA INFORMAGCAO

A forma e o conteudo do Prospecto obedecem ao preceituado no CVM, ao disposto no
Regulamento n.? 3/2006 da CMVM, de 11 de Maio, e demais legislagao aplicavel.

As pessoas e entidades que a seguir se indicam sdo, nos termos do disposto nos
artigos 149° e 150° do CVM, responsaveis pelos danos causados pela desconformidade
do conteudo do Prospecto com o disposto nos artigos 7° e 1352, ambos, do CVM, a data
da sua publicagao.

a) A Oferente

METALGEST - Sociedade de Gestdao, SGPS, S.A., com sede na Rua da Torrinha, n.?
32, no Funchal, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Funchal sob o
nuamero Unico de matricula e pessoa colectiva 501 493 972, com o capital social de
51.603.790 Euros.

b) Os Membros do Conselho de Administracao da Oferente

Presidente: José Manuel Rodrigues Berardo
Vogais: Jorge Sabino Rodrigues Berardo
Renato Berardo
Fernando José Morgado Ramos
André Magalhaes Luiz Gomes

c) O Intermediario Financeiro encarregado da assisténcia a Oferta

Banif — Banco de Investimento, S.A., com sede na Rua Tierno Galvan, Torre 3, 14° piso,
em Lisboa, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero
unico de matricula e pessoa colectiva 502 261 722, com o capital social de 30.000.000

Euros, na qualidade de intermediario financeiro responsavel pela assisténcia a Oferta.

Nos termos do n.? 2 do artigo 149° do CVM, a culpa é apreciada de acordo com
elevados padrées de diligéncia profissional. Nos termos do n.? 3 do artigo 149° do CVM,

12



a responsabilidade das pessoas e entidades acima referidas é excluida se provarem
que o destinatario tinha ou devia ter conhecimento da deficiéncia do conteudo do
Prospecto a data da emissdao da sua declaracdo de aceitagdo da Oferta ou em
momento em que a revogacao da aceitagdo ainda era possivel.

Acresce que, em conformidade com o n.? 4 do artigo 149° do CVM, a responsabilidade
das pessoas e entidades acima referidas é, igualmente, excluida se os danos
resultarem apenas do sumario do presente prospecto ou de qualquer das suas

eventuais traducgdes.

Por forca do artigo 150°, alinea a) do CVM, a Oferente responde, independentemente
da culpa, em caso de responsabilidade dos membros do seu Conselho de
Administragdo ou do Banif Investimento, na qualidade de intermediério financeiro
responsavel pela assisténcia a Oferta.
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CAPITULO 2 - DESCRICAO DA OFERTA
2.1. Montante e natureza da operacao

A Oferta é parcial e voluntaria, tendo por objecto 12.750.001 acgdes escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitario de 5 Euros, representativas de 85% do capital
social da Sociedade Visada, obrigando-se a Oferente, nos termos do presente
Prospecto e dos demais documentos da Oferta, a adquirir a totalidade das Acgdes que
forem objecto de aceitacdo pelos seus destinatarios, até ao termo do prazo da Oferta e
até ao limite de objecto da presente Oferta, com exclusédo das 5.291 ac¢des categoria B
que, a data do presente Prospecto, sao imputaveis a Oferente bem como a entidades
que com esta se encontram em alguma das situagdes previstas no n.® 1 do artigo 20° do
CVM, as quais, nos termos do n®. 2 do artigo 173° do CVM, procederam ao respectivo
blogueio durante o prazo da Oferta.

No ambito da presente Oferta, e tendo em consideracdo as Accdes detidas pela
Oferente e por entidades que com esta se encontram em alguma das situacdes
previstas no n.? 1 do artigo 20° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, séo objecto da Oferta
um total de 12.744.710 acgdes escriturais € nominativas, com o valor nominal unitario
de 5 Euros, representativas de 84,96% do capital social da Sociedade Visada.
Atendendo a contrapartida oferecida de 3,50 Euros (trés euros e cinquenta céntimos)
por cada Accdo, o montante da Oferta € de 44.606.485 Euros (quarenta e quatro

milhdes, seiscentos e seis mil, quatrocentos e oitenta e cinco euros).
2.2. Montante, natureza e categoria dos valores mobiliarios objecto da Oferta

Os valores mobilidrios objecto da Oferta sdo as 12.750.001 acgbes escriturais e
nominativas, de valor nominal de 5 (cinco) Euros, representativas de 85% do capital
social da Sociedade Visada, com exclusado das 5.291 acgbes categoria B que, a data do
presente Prospecto, sdo imputéaveis a Oferente bem como a entidades que com esta se
encontram em alguma das situacdes previstas no n.2 1 do artigo 20° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios, representativas de 0,0353% do capital social e dos direitos de voto
da Benfica SAD, as quais, nos termos do n°. 2 do artigo 1732 do CVM, procederam ao
respectivo bloqueio durante o prazo da Oferta.
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O total de 12.750.001 acgdes referido no paragrafo supra compreende 9.000.001
accoes categoria B e 3.750.000 acgdes categoria A da Benfica SAD.

Apenas podem ser objecto de aceitagdo da Oferta as Acgbes que se encontrem
integralmente realizadas, com todos os direitos inerentes e livres de quaisquer énus,
encargos e responsabilidades, bem como de quaisquer limitacdes ou vinculagdes,
nomeadamente quanto aos respectivos direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua

transmissibilidade.

A Oferta, sem prejuizo da possibilidade de revogacao ou modificacdo, nos termos
previstos na lei, ficard subordinada a verificacdo da condicdo de aquisicdo pela
Oferente, no ambito da Oferta, de um minimo de 4.500.001 Acc¢des representativas de

30% do capital social da Benfica SAD.

Nao existem outros valores mobiliarios emitidos pela Sociedade Visada que devam ser
objecto da presente Oferta.

2.3. Contrapartida oferecida e sua justificacao

Valor da Contrapartida

A contrapartida oferecida é de 3,50 Euros (trés euros e cinquenta céntimos) por cada
Accao da Sociedade Visada, a pagar em numerario.

Justificacao da Contrapartida

Prémio implicito na contrapartida oferecida face a cotacdo das accdes da Sociedade

Visada
O valor da contrapartida oferecida representa uma valorizagdo de aproximadamente

30,11% relativamente ao preco de fecho em bolsa das acgbes da Sociedade Visada
(2,69 Euros) em transaccOes realizadas em sessdo normal da Euronext Lisbon
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imediatamente anterior a data da divulgagdo do Anuncio Preliminar da Oferta (14 de
Junho de 2007).

Analisando num horizonte temporal superior, o valor da contrapartida da Oferta
representa os prémios aproximados apresentados no quadro abaixo, relativamente ao
preco de fecho das accbes da Sociedade Visada no dia, na semana e nas duas
semanas imediatamente anteriores a data de divulgacdo do Anuncio Preliminar da
Oferta (14 de Junho de 2007).

Prémio sobre as L . .
. Data de Referéncia Cotacao de Fecho Prémio (%)
cotacodes de fecho
- no Ultimo dia 14 de Junho de 2007 €2,69 30,11%
- na Ultima semana 7 de Junho de 2007 €290 20,69%
- nas duas ultimas semanas 31 de Maio de 2007 € 3,05 14,75%

Fonte: Bloomberg

No periodo de 22 de Maio a 14 de Junho de 2007, que antecedeu a data de divulgacao
do anuncio preliminar da Oferta, o prego de fecho em bolsa das ac¢des da Sociedade
Visada em transaccoes realizadas em sessGes normais de bolsa, oscilou entre um
minimo de 2,69 Euros (em 14 de Junho de 2007) e um maximo de 4,42 Euros (em 22
de Maio de 2007). Refira-se ainda que no decurso deste periodo, a média do volume
diario de Accgdes transaccionadas foi aproximadamente de 22.827 ac¢des (18 dias de
transacgoes).

De seguida apresenta-se um grafico com a evoluc¢ao do preco de fecho das acgdes, em
transacgbes realizadas em sessdes normais de bolsa, desde a data de admissédo a
negociagao das acgbes da Sociedade Visada ao Eurolist by Euronext Lisbon até a data
da publicagdo do anuncio preliminar da Oferta, ou seja, de 22 de Maio a 14 de Junho de
2007.
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Fonte: DATHIS

Os volumes transaccionados de Acgdes emitidas pela Sociedade Visada, bem como a
média ponderada dos respectivos precos, apresentaram a seguinte evolugdo mensal no
periodo compreendido entre a data de admissdo a negociacdo das accoes da
Sociedade Visada ao Eurolist by Euronext Lisbon e a data da publicacdo do anuncio
preliminar da Oferta, ou seja, entre 22 de Maio e 14 de Junho de 2007.
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Data Quantidade Volume (Euros) Preco Médio (Euros)
22-Mai-07 136.647 676.034,69 4,95
23-Mai-07 65.557 263.917,45 4,03
24-Mai-07 52.695 190.699,86 3,62
25-Mai-07 21.814 77.169,55 3,54
28-Mai-07 10.353 36.528,29 3,53
29-Mai-07 14.008 47.484,80 3,39
30-Mai-07 15.026 49.605,98 3,30
31-Mai-07 20.413 65.047,83 3,19
1-Jun-07 10.247 30.950,35 3,02
4-Jun-07 6.710 19.999,18 2,98
5-Jun-07 7.954 23.558,33 2,96
6-Jun-07 1.499 4.470,38 2,98
7-Jun-07 220 648,00 2,95
8-Jun-07 4.616 13.658,93 2,96
11-Jun-07 1.300 3.796,85 2,92
12-Jun-07 11.417 32.436,50 2,84
13-Jun-07 14.428 39.536,70 2,74
14-Jun-07 15.980 43.013,94 2,69
Acumulado Ultimo dia 15.980 43.014 2,69
Acumulado Gltima semana 47.961 133.091 2,77
Acumulado duas Ultimas semanas 94.784 277117 2,92
Acumulado periodo de 22-05-07 a 14-06-07 410.884 1.618.558 3,94

Fonte: DATHIS

Contrapartida oferecida face ao valor contabilistico da accdo da Sociedade Visada

Compete ainda referir que o valor contabilistico por accdo da Sociedade Visada,
apurado com base nas correspondentes contas com referéncia ao 1° semestre do
exercicio 2006/2007, ao exercicio 2005/2006, ao exercicio 2004/2005 e ao exercicio

2003/2004, era o seguinte:

2006/2007 2005/2006 2004/2005 2003/2004
Semestral Anual Anual Anual
(de 31.07.06 | (de 31.07.05 | (de 31.07.04 | (de 31.07.03
a 31.01.07) a 31.07.06) a 31.07.05) a 31.07.04)
Capital Proprio (Euros) 15.863.021 11.726.250 12.947.174 18.782.169
N.° Accoes 15.000.001 15.000.001 15.000.001 15.000.001
Valor contabilistico por Acgédo (Euros) 1,06 0,78 0,86 1,25

Fonte: Prospecto de Admissdo a Negociagdo ao Eurolist by Euronext da Euronext Lisbon de 15.000.001
accoes ordindrias, escriturais e nominativas, com o valor nominal de 5 euros cada uma, representativas do
capital social da Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD, aprovado pela CMVM e publicado em 21 de Maio

de 2007
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Face ao exposto no quadro supra apresentado, o valor da contrapartida oferecida na
presente Oferta representa 3,3 vezes e 4,5 vezes o valor contabilistico dos capitais
proprios da Sociedade Visada no final do 1° semestre do exercicio 2006/2007 e do
exercicio 2005/2006, respectivamente.

Outras consideracoes acerca da contrapartida oferecida

A Oferente considera que, desde a data de admissdo a negociacdo das acg¢des da
Sociedade Visada em mercado regulamentado (22 de Maio de 2007), ndao se
verificaram factos na actividade desenvolvida pela Sociedade Visada, que no seu
entendimento, sejam justificativos de uma tdo acentuada depreciacdo do valor de
mercado das accgbes da Benfica SAD, sem grande volume de transaccbes (410.884
accobes transaccionadas), num numero reduzido de sessfes normais de bolsa (18 dias

de transacgoes).

Tendo por pressuposto que a maior parte dos actuais accionistas da Sociedade Visada
adquiriram acgdes da Benfica SAD aquando da realizagdo da operagéao de aumento de
capital social da referida sociedade, cuja escritura foi outorgada em 11 de Maio de
2001, ao prego de 4,99 Euros para sécios e de 5,24 Euros para o publico em geral, na
opiniao da Oferente, os accionistas da Sociedade Visada que se encontram nas
circunstancias descritas, ao alienar as acgbes de que sao titulares no ambito da

presente Oferta, virdo a incorrer numa menos-valia.

No entanto, a Oferente considera que o preco oferecido constitui uma contrapartida
justa em termos de mercado, que valoriza os interesses dos accionistas da Sociedade
Visada, traduzindo um prémio em relagédo a evolugcéo histérica do preco das accgdes
antes do Anuncio Preliminar da Oferta, divulgado em 15 de Junho de 2007 e
representando cerca de 3,3 vezes o valor contabilistico das ac¢des, de acordo com as

tltimas contas semestrais publicadas.
A Oferente entende que a evolugéao da cotagédo das accdes da Sociedade Visada apés

o Anuncio Preliminar da Oferta foi condicionada pelos impactos decorrentes desse

anuncio.
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2.4. Modo de pagamento da contrapartida

A contrapartida oferecida sera paga em numerario.

Prevé-se que a contrapartida fique disponivel no terceiro dia Gtil subsequente a data de
realizacdo da Sessao Especial de Mercado Regulamentado destinada a apurar o
resultado da Oferta.

A liquidagéo financeira da Oferta ocorrera nos termos do Sistema de Liquidagdo e
Compensagéao previstos no Regulamento da Interbolsa n.® 2/2004 e de acordo com o
estipulado no Aviso da Sessao Especial de Mercado Regulamentado relativo a Oferta.

2.5. Caucao ou garantia da contrapartida

O pagamento da contrapartida oferecida na presente Oferta encontra-se caucionado por
garantia bancéria emitida pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A., com sede
na Rua de Joado Tavira, n® 30 Sé, 9000-075 Funchal, Portugal, matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial do Funchal, sob o n.? Unico de matricula e pessoa
colectiva 511.202.008, com o capital social de 240.000.000 Euros, no valor de até
44.606.485 Euros (quarenta e quatro milhdes, seiscentos e seis mil, quatrocentos e
oitenta e cinco euros) nos termos do disposto no n.? 2 do artigo 177° do CVM.

2.6. Modalidade da Oferta

A Oferta é parcial e voluntaria, obrigando-se a Oferente, nos termos do presente
prospecto e dos demais documentos da Oferta, a adquirir a totalidade das Acc¢des que
forem objecto de aceitacdo pelos seus destinatarios até ao limite de objecto da presente
Oferta e até ao termo do prazo da Oferta, com exclusdo das 5.291 Acg¢des categoria B
que, a data do presente prospecto, sao detidas pela Oferente e por entidades que com
esta se encontram em alguma das situagdes previstas no n.? 1 do artigo 20° do CVM, as
quais, nos termos do n®. 2 do artigo 173° do CVM, procederam ao respectivo bloqueio
durante o prazo da Oferta.
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Nos termos legais, o Sport Lisboa e Benfica, como clube fundador, ndo pode deter uma
participagao directa inferior a 15% do capital social da Sociedade Visada.

Condicoes de eficacia

A Oferta, sem prejuizo da possibilidade de revogacao ou modificacdo, nos termos
previstos na lei, ficard subordinada a verificacdo da condicdo de aquisicdo pela
Oferente, no ambito da Oferta, de um minimo de 4.500.001 Acc¢des representativas de
30% do capital social da Benfica SAD.

Custos da Oferta

A Oferente suportard os custos com a realizacdo da Sessado Especial de Mercado
Regulamentado.

Serao da conta dos destinatarios da Oferta todos os demais encargos inerentes a venda
das Accdes da Sociedade Visada, designadamente as comissdes de corretagem, os
quais deverao ser indicados pelos intermediarios financeiros no momento da entrega
das ordens de venda, bem como os impostos que couberem na situacao tributavel do
vendedor.

Regime Fiscal

O presente ponto constitui um resumo do regime fiscal aplicavel as mais valias obtidas
aquando da alienacao das ac¢des da Sociedade Visada. O enquadramento descrito é o
geral, devendo ser consultada a legislagdo aplicavel em aspectos aqui nao reflectidos.

Nao foram tomados em consideracao regimes transitérios.

A informagdo aqui contida encontra-se actualizada por referéncia a Lei n.? 53-A/2006,
de 29 de Dezembro (Lei do Or¢gamento do Estado para 2007).

Residentes

Pessoas Singulares:
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O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias realizadas com a
alienacao de acgobes detidas por periodo igual ou inferior a 12 meses é tributado
a taxa de 10% (Artigo 72.2, n.? 4 do CIRS).

As mais-valias realizadas com a alienacdo de ac¢des detidas durante mais de
12 meses sao excluidas de tributacdo (alinea a) do n.? 2 do Artigo 10.2 do CIRS).

Verificando-se uma menos-valia com a alienagdo das acg¢des, a mesma podera,
por op¢ao do respectivo titular, ser englobada no saldo anual de mais-valias e
menos-valias, desde que a contraparte ndo seja residente em pais/territério
constante da lista aprovada pela Portaria n.? 150/2004, de 13 de Fevereiro
(Artigos 43.2, n.? 3, 55.2, n.? 6 e 72.2, n.? 6 do CIRS). Sendo este saldo anual
negativo, 0 mesmo sera reportado para os dois anos seguintes (Artigo 559, n? 6
do CIRS).

Pessoas Colectivas:

As mais e menos-valias realizadas com a transmissdo de accdes sao incluidas
no resultado tributavel de IRC e tributadas nos termos gerais e a taxa genérica
deste imposto de 25%, a que pode acrescer a Derrama (depende de deliberacao
anualmente tomada por cada municipio) a uma taxa maxima de 1,5% do lucro
tributavel sujeito e ndo isento de IRC (Artigos 20.%, n.? 1, alinea f), 23.%, n.? 1,
alinea i), 80.2, n.2 1 do CIRC e artigo 14.% da Lei n.? 2/2007, de 15 de Janeiro).

O saldo anual positivo entre mais e menos-valias pode, no entanto, ser tributado
em apenas 50% do seu valor, desde que se proceda ao reinvestimento do valor
de realizagdo até ao termo do segundo exercicio seguinte e contanto que
verificados os pressupostos exigidos para o efeito (Artigo 45.° do CIRC).

Caso em determinado exercicio seja apurado um saldo negativo entre as mais e
as menos-valias realizadas com a transmissdo onerosa de accbes e outras
partes de capital, esse saldo sé releva no apuramento do resultado tributavel de
IRC em 50% do seu valor (Artigo 42.2, n.? 3 do CIRC).
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¢ Nao obstante este regime de deducao em apenas 50% do saldo anual negativo
entre mais e menos-valias, ndo sao aceites como custo ou perda do exercicio,
para efeitos de IRC, as menos-valias resultantes da alienagdo onerosa de
accoes:

o Quando o adquirente seja (i) entidade com a qual existam “relacoes
especiais”, nos termos do Artigo 58.%, n.? 4 do CIRC; (ii) entidade com
domicilio em pais / territério constante da lista aprovada pela Portaria n.°
150/2004, de 13 de Fevereiro; (iii) entidade residente em territério portugués
que seja sujeita a um regime especial de tributacdo (Artigo 23.%, n.2 7 do
CIRC).

o Que tenham sido detidas por um periodo inferior a trés anos e tenham sido
adquiridas a (i) entidade com a qual existam “relagcdes especiais”, nos termos
do Artigo 58.%, n.2 4 do CIRC; (ii) entidade com domicilio em pais / territério
constante da lista aprovada pela Portaria n.? 150/2004, de 13 de Fevereiro; (iii)
entidade residente em territério portugués que seja sujeita a um regime
especial de tributagao (Artigo 23.%, n.2 5 do CIRC).

e As mais-valias e as menos-valias realizadas por SGPS e SCR com a alienagao
onerosa de accdes que tenham sido detidas pelo prazo minimo de um ano sao
excluidas do respectivo resultado tributavel de IRC, salvo se as acgdes tiverem sido
adquiridas a: (i) entidade com a qual existam “relagbes especiais”, nos termos do
Artigo 58.2, n.? 4 do CIRC; (ii) entidade com domicilio em pais / territério constante da
lista aprovada pela Portaria n.® 150/2004, de 13 de Fevereiro; (iii) entidade residente
em territério portugués que seja sujeita a um regime especial de tributacdo, caso em
que a referida exclusdo do resultado tributavel depende de um prazo de detencéo
das acgoes de pelo menos trés anos. Este periodo de trés anos de detencao € ainda
exigido quando a entidade alienante tenha sido transformada em SGPS ou SCR,
contando-se nestes casos desde a data em que ocorreu a transformagdo da
sociedade alienante em SGPS ou SCR. (Artigo 31.2 do EBF).
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Nao Residentes

Pessoas Singulares:

e As mais-valias realizadas com a alienacdo de acg¢des sio isentas de tributagéo,
excepto se o alienante for residente em pais / territério constante da lista aprovada
pela Portaria n.? 150/2004, de 13 de Fevereiro (Art. 26.% do EBF).

e Se o alienante for residente em pais / territério constante da lista aprovada pela
Portaria n.® 150/2004, de 13 de Fevereiro, as mais-valias sdo, ainda assim, excluidas
de tributacéo, caso as acgdes tenham sido detidas durante mais de 12 meses. Tendo
sido detidas por periodo inferior a 12 meses, sao tributadas a uma taxa especial de
10%, salvo se isentas ao abrigo de Acordo de Dupla Tributagao (Artigos 10.2, n.2 2,
alinea a), 18.%, n.%1 alinea i) e 72.2, n.? 4 do CIRS).

Pessoas Colectivas:

e As mais-valias realizadas com a alienacdo de acg¢des sio isentas de tributagao,
excepto se o alienante for residente em pais / territério constante da lista aprovada
pela Portaria n.? 150/2004, de 13 de Fevereiro ou for detido em mais de 25% por
residentes em territério portugués (Artigo 26.° do EBF).

e Se o alienante for residente em pais / territério constante da lista aprovada pela
Portaria n.® 150/2004, de 13 de Fevereiro ou for detido em mais de 25% por
residentes em territério portugués, as mais-valias sao tributadas em IRC a uma taxa
de 25%, salvo se isentas ao abrigo de Acordo de Dupla Tributagéo (Artigos 4.2, n.® 3,
alinea b) € 80.%, n.? 2, alinea a) do CIRC).

2.7. Assisténcia
O Banif — Banco de Investimento, S.A., com sede na Rua Tierno Galvan, Torre 3, 14°

piso, em Lisboa, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o
nuamero Unico de matricula e pessoa colectiva 502 261 722, com o capital social de
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30.000.000 Euros, é o intermediario financeiro responsavel pela assisténcia e

organizacao da Oferta.

Foi celebrado um contrato de assisténcia entre a Oferente e o Banif — Banco de

Investimento, S.A., em 19 de Junho de 2007, nos termos dos artigos 113° e 337%,

ambos, do CVM, mediante o qual o Banif — Banco de Investimento, S.A. se obrigou a

prestar a Oferente diversos servicos relacionados com a organizagdo, registo,

langamento e execugdo da Oferta, nomeadamente:

Elaboracdo, de acordo com as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
de todos os documentos que devam instruir os pedidos de registo da Oferta na
CMVM, designadamente anuncio de langamento e prospecto da Oferta;
Organizar e apresentar a CMVM, devidamente instruido, o pedido de registo da
Oferta e assessorar a Oferente em toda a consequente tramitagao do processo;
Representagdo da Metalgest, no ambito da realizagdo da Oferta, perante a
CMVM e a Euronext Lisbon;

Coordenacao da recepcao das declaragdes de aceitacao no ambito da Oferta; e
Promogédo e organizagdo de acgdes de divulgacdo legalmente exigiveis e
inerentes a Oferta, nos termos que vierem a ser acordados com a Oferente, e

apoés prévia aprovacao da CMVM.

O referido contrato de assisténcia contém os compromissos da Oferente e do Banif

Investimento, no que respeita a sua actuagcdo no ambito da Oferta. O contrato contém

ainda clausulas relativas as comissbes, despesas e procedimentos operacionais

inerentes a Oferta.

2.8. Objectivos da aquisicao

Principais objectivos da aquisicao

A Oferta destina-se primacialmente a aquisicdo de uma participagdo qualificada por

parte da Oferente que Ihe permita uma influéncia na gestao na Sociedade Visada, cuja

actividade empresarial se pretende manter nos termos actuais.
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A Oferente pretende exercer a influéncia na gestdo que, nos termos da legislagdo em
vigor, se reconhece as participagdes qualificadas, superiores a 10% dos direitos de voto
correspondentes ao capital social, de uma sociedade aberta e exercendo, sempre que 0
considerar necessario ou conveniente, nos termos da lei e dos estatutos da Sociedade
Visada, os seus direitos enquanto accionista da Benfica SAD, nomeadamente no que se
refere ao direito a informacéao, ao direito a convocar, participar e votar em Assembleia
Geral, nos termos que, em cada momento, considere mais adequados a prossecucao

do objecto social da Sociedade Visada.

No que se refere ao Conselho de Administragdo da Sociedade Visada, a Oferente ndo
pretende actualmente exercer o direito de designar administrador, nem pretende
promover qualquer proposta de alteragdo ao numero de membros e & composigdo do
o6rgdo de administracdo. Refira-se, no entanto, que caso a Oferente adquira uma
posicdo de dominio sobre a Sociedade Visada, e ndo o perder face ao compromisso de
alienacdo de acgdes da Sociedade Visada conforme o disposto no primeiro paragrafo
constante da pagina 28 do presente Prospecto, a Oferente tem a intencdo de, no final
do mandato actual dos membros dos 6rgaos sociais da Sociedade Visada (31 de Julho
de 2009), submeter a votagdo dos 6rgaos competentes uma proposta de lista de
membros dos érgaos sociais para 0 mandato seguinte.

Sem p6r em causa a manutengcdo e condicoes de emprego dos trabalhadores e
dirigentes da Sociedade Visada e, bem assim, o trabalho desenvolvido pela actual
administracdo da Sociedade Visada, a Oferente considera que ha espago para que

essa influéncia na gestdo conduza a uma melhoria da mesma.

A marca “Benfica”, a massa associativa e os direitos de transmissao televisivos sao
activos essenciais do clube Sport Lisboa e Benfica. A Oferente entende que a marca
Benfica e os direitos de transmissao televisivos, no que respeita & sua utilizagdo pela
SAD para as actividades relacionadas com a pratica desportiva profissional de futebol,
podem ainda ser valorizados do ponto de vista de gestéao.

A Oferente considera que existem condi¢cdes para potenciar as receitas resultantes dos

contratos de cedéncia dos direitos de transmissao televisiva dos jogos de futebol e de
contratos publicitarios celebrados pela Sociedade Visada. Nao obstante, a Oferente
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considera que o contrato de exploragdo comercial dos direitos de transmissao televisiva
celebrado em 23 de Maio de 2003, entre a Sociedade Visada e a Olivedesportos, S.A.,
até a época de 2012/2013, ndo é o que melhor defende os interesses da Benfica SAD,
considerando que existem condi¢des para renegociar 0os termos do presente contrato

mas com integral respeito pelos compromissos ja assumidos.

Assim, atento o exposto, a Oferente encontra-se disponivel para apoiar o Conselho de
Administragcdo da Sociedade Visada numa eventual renegociacdo amigavel com a
Olivedesportos, S.A., caso o0 6rgao de administragdo da Benfica SAD considere

conveniente tal apoio.

A Oferente nao pretende interferir directamente nas questdes concretas da equipa de
futebol do clube Sport Lisboa e Benfica, mas pretende ajudar na adop¢ao de solugdes
que aportem meios financeiros ao trabalho dos profissionais, através de solugdes
adequadas. Exemplos possiveis seriam, entre outros, a constituicdo de um fundo de
jogadores, uma aposta mais forte na escola de futebol e a possibilidade de realizagdo
de um aumento de capital social.

Uma base de adeptos do clube Sport Lisboa e Benfica que se estima em seis milhdes,
permite potenciar as receitas da marca “Benfica” em diversas areas de actividade

econdmica.

A Oferente estd empenhada no desenvolvimento da estratégia da Sociedade Visada e
na realizacao dos investimentos necessarios a sua concretizagao pelo que pretende dar
continuidade a actividade empresarial desenvolvida pela Sociedade Visada, bem como
a politica de pessoal e de estratégia financeira prosseguida pela mesma.

De facto, mediante a constituicdo de um fundo internacional de jogadores, a Benfica
SAD podera ter ao seu servigco jogadores de reconhecida qualidade que permitirao
assegurar a formagao de uma equipa com capacidade para competir com os grandes
clubes de futebol da Europa.

A Oferente encontra-se disponivel para apoiar quaisquer propostas do Conselho de
Administragao da Sociedade Visada no sentido de proceder a constituicdo de um Fundo
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Especial de Investimento (doravante designado por “Fundo”), o qual se destinaria a
aquisicao de direitos desportivos de jogadores de futebol de qualidade reconhecida que
permitam a construcdo de uma equipa de futebol que permita atingir os objectivos
desportivos definidos no inicio de cada época desportiva. O Fundo a constituir com
capital inicial a definir, sendo que a Oferente cré razoavel que este montante esteja
compreendido entre 50 a 100 milhdes de Euros, destinar-se-ia a investidores
qualificados. Refira-se ainda que a Oferente se encontra disponivel para assumir uma
participacao superior a 10% no referido Fundo.

A Oferente encontra-se disponivel para apoiar o Conselho de Administracdo da
Sociedade Visada no desenvolvimento do plano de actividade de formacédo de
jogadores que tem vindo a ser implementado com vista a potenciar os recursos

humanos a utilizar na actividade principal da Sociedade Visada.

No entendimento da Oferente, a formacao constitui um dos fundamentos fulcrais do
futuro sucesso da Sociedade Visada, cujo desenvolvimento foi potenciado pela recente
inauguragdo do novo centro de estagios e de formacdo no Seixal, visando o
aproveitamento de jovens talentos que possam reforgar futuramente a equipa de
futebol.

A Oferente encontra-se disponivel para apoiar o Conselho de Administracdo da
Sociedade Visada no ambito de eventual proposta de aumento de capital social da
Benfica SAD que no entendimento daquele Conselho seja necessario a concretizagao
do plano estratégico da Sociedade Visada aprovado em Assembleia Geral. Contudo, a
Oferente ndo pretende actualmente requerer a convocagcdao de uma reuniao da
Assembleia Geral de Accionistas da Sociedade Visada para aprovacdao de uma
operacao de aumento de capital social da Benfica SAD.

Atendendo ao potencial da marca “Benfica”, considera a Oferente que a constituicdo de
um Banco universal € um projecto viavel, pelo que apoiara o Conselho de
Administragdo na prossecucao do referido projecto, caso este o entenda conveniente,
encontrando-se disponivel para, designadamente, apoiar as negociacbées com
potenciais parceiros intermediario(s) financeiro(s) e, bem assim, para participar no

capital social do mesmo. A este respeito ndo pode a Oferente deixar de sublinhar que o
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mesmo €, actualmente, um mero projecto, o qual, a ser prosseguido, encontrar-se-ia,
nos termos legais em vigor, sujeito a autorizagao prévia do Banco de Portugal. Acresce,
que a criagdo do Banco Benfica podera implicar uma renegociagdo do contrato de
utilizagdo da marca celebrado em 17 de Fevereiro de 2001 entre a Sociedade Visada e
o clube Sport Lisboa e Benfica

A Oferente manifesta o maior empenho no sucesso da presente Oferta.

Financiamento da Oferta

Nao se prevéem implicacbes significativas do sucesso da Oferta sobre a situacao
financeira da Oferente, apesar de se tratar de uma aquisicao financiada com recurso a

financiamento bancario.

Langamento de Oferta Publica de Aquisicdo Geral e Obrigatdria

Caso a Oferente ultrapasse, por efeito da Oferta ou outras operagdes legalmente
permitidas e relevantes para o célculo de tal percentagem, um terco ou metade dos
direitos de voto correspondentes ao capital social da Sociedade Visada, a Oferente
ficard, nos termos do artigo 187.2 do CVM, obrigada ao langamento de uma oferta
publica de aquisicdo geral e obrigatdria nos termos legais, cuja contrapartida sera
calculada de acordo com os critérios fixados no artigo 188.2 do CVM.

Na eventualidade de a contrapartida ndo poder ser determinada por recurso aos
critérios referidos no n.?1 do artigo 188.2 do CVM ou a CMVM entenda que a
contrapartida, em dinheiro ou em valores mobiliarios, proposta pela Oferente ndo se
encontra devidamente justificada ou ndo é equitativa, por se afigurar insuficiente ou
excessiva, a contrapartida minima sera fixada, a expensas da Oferente, por auditor
independente designado pela CMVM, devendo esta contrapartida ser no minimo
correspondente a contrapartida oferecida no ambito da presente Oferta.

Em caso de obrigatoriedade de lancamento pela Oferente de uma oferta publica de

aquisicdo geral e obrigatéria sobre as acgdes representativas do capital social da
Sociedade Visada nos termos do artigo 187.2 do CVM, importa referir que, encontrando-
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se as Acgoes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado desde 22 de Maio de
2007, a contrapartida ndo sera passivel de ser determinada de acordo com prego médio
ponderado apurado em mercado regulamentado nos Ultimos seis meses, em
conformidade com a alinea b) do n.® 1 do artigo 188.2 do CVM, pelo que ganha
particular acuidade o que vem referido no paragrafo anterior.

Manutengéo da qualidade de Sociedade Aberta e da admissdo a negociacao

A Oferente pretende assegurar a manutencdo da negociagdo em mercado
regulamentado das Accdes da Sociedade Visada que sédo objecto da Oferta e a
manutencdo da qualidade de sociedade aberta da Sociedade Visada.

Alienacdo de acgbes da Sociedade Visada subsequente ao lancamento da presente
Oferta

Caso venha a adquirir, no ambito da presente Oferta, um nimero de acg¢des que lhe
confiram maioria do capital social e dos direitos de voto da Sociedade Visada, hipbtese
que considera altamente improvavel face ao teor do Prospecto de Admissdo a
Negociacdo ao Eurolist by Euronext da Euronext Lisbon de 15.000.001 acgbes
ordindrias, escriturais e nominativas, com o valor nominal de 5 euros cada uma,
representativas do capital social da Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD, aprovado
pela CMVM e publicado em 21 de Maio de 2007, a Oferente, compromete-se a oferecer
em mercado, nos termos legais (ordem permanente de venda, em mercado
regulamentado, por um periodo de 30 dias, ou uma oferta publica de venda, consoante
o valor total de capital social a alienar seja inferior ou superior a 2.500.000 Euros do
capital social da Sociedade Visada) o numero de acg¢des que exceder 7.500.000 de
accbes ao preco que pagou pelas acg¢des que a fizerem ultrapassar a percentagem de
50% de participacao no capital social da Sociedade Visada.

A este respeito importa evidenciar que o langcamento de uma oferta publica de venda
por parte da Oferente, conforme referido no paragrafo anterior, se encontra legalmente
condicionada a existéncia prévia de uma oferta publica de aquisi¢cdo geral e obrigatéria
sobre as acgoes representativas do capital social da Sociedade Visada.
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Politica de Recursos Humanos

No que se refere aos trabalhadores das Sociedade Visada ndo se prevéem alteragbes
significativas relativamente a politica geral seguida até a data.
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2.9. Declaracées de aceitacao

O prazo da Oferta decorrera entre as 8h30m do dia 30 de Julho de 2007 e as 15h do dia
17 de Agosto de 2007, podendo as ordens de venda da Oferta ser recebidas até ao
termo deste prazo.

A aceitagéao da presente Oferta, por parte dos seus destinatarios, deverd manifestar-se
durante o periodo da Oferta nas sociedades corretoras, nas sociedades financeiras de
corretagem e nos balcdes dos intermediarios financeiros habilitados a prestar o servico
de registo e depobsito de valores mobiliarios.

Os destinatarios da Oferta poderdo revogar a sua declaracado de aceitacdo, através de
comunicacgao dirigida ao intermediario financeiro que a recebeu:
a) em geral, até 5 (cinco) dias antes do termo do prazo da Oferta, ou seja, até
as 15h do dia 10 de Agosto de 2007, inclusive;
b)  No caso de ser langada uma oferta concorrente, nos 5 (cinco) dias seguintes
ao lancamento dessa oferta;
c) No caso de a Oferta ser suspensa, até ao final do 5° dia posterior ao termo
da suspensao, com direito a restituicao de todas as Acgdes que tenham sido
objecto de aceitagéo.

Os intermediarios financeiros deverdo enviar diariamente ao Banif Investimento para o
fax 213 816 201, informagéo sobre as aceitagdes e revogagdes por eles recebidas, com
indicacdo da quantidade global de valores mobilidrios correspondentes, durante o
periodo da Oferta.

2.10. Resultado da Oferta

O resultado da Oferta sera apurado em Sessao Especial da Euronext Lisbon, entidade
responsavel pelo apuramento e divulgacdo do resultado da Oferta; a realizar no dia 20
de Agosto de 2007 ou, no caso de prorrogacao, no 1° dia util posterior ao novo termo da
Oferta, em data e hora a designar no respectivo Aviso de Sessao Especial de Mercado
Regulamentado, e divulgado no Boletim de Cotagdes, no sitio da Euronext Lisbon na
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internet (www.euronext.com), bem como disponibilizado no sitio da CMVM na Internet

(www.cmvm.pt).

Prevé-se que a liquidacao fisica e financeira da operacao seja efectuada no 3° dia Util
subsequente ao da realizagdo da Sessao Especial de Mercado Regulamentado.
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CAPITULO 3 — INFORMACOES RELATIVAS AO OFERENTE, PARTICIPAGOES
SOCIAIS E ACORDOS

3.1. Identificacao do Oferente

A Oferente é a METALGEST — Sociedade de Gestao, SGPS, S.A., com sede na Rua da
Torrinha, n.? 32, no Funchal, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do
Funchal sob o numero Unico de matricula e pessoa colectiva 501 493 972, com o capital
social de 51.603.790 Euros.

3.2. Imputacao de direitos de voto

A Metalgest é uma sociedade gestora de participacdes sociais e possui dois principais
accionistas, nomeadamente:
» Fundagdo José Berardo, detentora de acgdes representativas de 47,48%
do capital social e 48,02% dos direitos de voto da Metalgest;
= José Manuel Rodrigues Berardo, detentor de acgdes representativas de
35,10% do capital social e 35,50% dos direitos de voto da Metalgest.

A Fundacgéo José Berardo, € Instituicdo Particular de Solidariedade Social, constituida
em 12 de Novembro de 1988, com sede no Caminho do Monte, n® 172, Funchal e
escritérios no Caminho do Amparo, n® 55, Funchal, pessoa colectiva n® 511032625.
Tem como objecto social o desenvolvimento de fins carativos, educativos, artisticos e
cientificos, promovendo investimentos para a aplicacdo das suas disponibilidades

financeiras.

A Fundacéao José Berardo foi instituida por José Manuel Rodrigues Berardo, dispondo
por esse motivo, nos termos do Artigo 9.% dos estatutos da Fundacao José Berardo, o
poder de nomear o Conselho de Administracao da referida Fundacéo.

Assim sendo, nos termos da alinea h) do n® 1 do art. 20° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios as participagcdes da Metalgest — Sociedade de Gestdao SGPS, S.A. em
sociedades abertas podem ser imputadas a Fundagao José Berardo, sendo a inversa
também verdadeira, isto €, nos termos do mesmo dispositivo legal as participagdes da
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Fundacao José Berardo em sociedades abertas podem ser imputadas a Metalgest —
Sociedade de Gestao, SGPS, S.A..

Apresenta-se de seguida o organograma representativo do Grupo Metalgest:

Metalgest

85,64%

99,97%

100%

54,85%

100%

100%

7°/0

Bsicna;:zga SICEL COTRANCER Grande Ecran Parfitel SGPS g:::;“g“&
100% 100% 92% 99% 31,51%
JP Viticultura Bragatel Plféﬁﬁzal g;:f:rgi: GCU aer(riﬁc?
100% 61,12% 100% 88,77% 34
Viborba Corgom Moagens PPk

As entidades que em relagdo a Oferente se encontram em alguma das situagdes

previstas no n.? 1 do artigo 20° do CVM sao as seguintes:

a) Os membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagao da Oferente:

Presidente:
Vogais:

José Manuel Rodrigues Berardo

Jorge Sabino Rodrigues Berardo

Renato Berardo

Fernando José Morgado Ramos

André Magalhaes Luiz Gomes

b) As sociedades que com a Oferente se encontram em relagdo de dominio ou de

grupo:

= Bacalh6a Vinhos de Portugal, S.A.
= JP Viticultura, S.A.
» Viborba — Companhia dos Vinhos de Borba, S.A.
» SICEL - Sociedade Industrial de Cereais, S.A.
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= COTRANCER - Comércio e Transformacao de Cereais, S.A.

» Moagens Associadas, S.A.

» CORGOM - Industria Transformadora de Cortica, S.A.
= GRANDE ECRAN — Painéis Publicitarios, S.A.

= PARFITEL, SGPS, S.A.
= BRAGATEL, S.A.

= PLURICANAL DE LEIRIA, S.A.

= PLURICANAL DE SANTAREM, S.A.

c) Os membros dos o6Orgaos de administracdo e fiscalizacdo das sociedades

identificadas na alinea b) supra.

= Bacalh6a Vinhos de Portugal, S.A.

Conselho de Administragdo:

Presidente:
Vogais:

Fiscal Unico:

Fiscal Unico Suplente:

= JP Viticultura, S.A.

Conselho de Administragdo:

Presidente:

José Manuel Rodrigues Berardo

Jorge Sabino Rodrigues Berardo

Francisco Xavier C.H. d’Avillez

Jorge Brak-Lamy Paiva Raposo

André Magalh&es Luiz Gomes

Luis Patricio Miranda de Avillez

Bernardo Ary dos Santos Mendonga Gouvéa
Marcio Rotler Oliveira Rebello

Renato Berardo

Oliveira Reis & Associados, SROC n.? 23,
representada por Fernando Marques Oliveira, ROC

n.2 207
José Vieira dos Reis

Jorge Brak-Lamy Paiva Raposo
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Vogais:

Fiscal Unico:

Fiscal Unico Suplente:

Francisco Xavier C.H. d’Avillez
Renato Berardo

Oliveira Reis & Associados, SROC n.2 23,
representada por Fernando Marques Oliveira, ROC
n.t 207

Oliveira Reis & Associados, SROC n.? 23,
representada por Carlos A. Domingues Ferraz,
ROC n.? 362

Viborba — Companhia dos Vinhos de Borba, S.A.

Conselho de Administragao:
Presidente:
Vogais:

Fiscal Unico:

Fiscal Unico Suplente:

Jorge Brak-Lamy Paiva Raposo
Francisco Xavier C.H. d’Avillez
José Manuel Sousa Costa Canhoto

Oliveira Reis & Associados, SROC n.2 23,
representada por Fernando Marques Oliveira, ROC

n.e 207

José Vieira dos Reis

SICEL — Sociedade Industrial de Cereais, S.A.

Conselho de Administragéo:
Presidente:
Vice-Presidente:

Vogal:

Fiscal Unico:

Renato Berardo
Jorge Sabino Rodrigues Berardo
Luis Sarreira Tomaz Monteiro

PricewaterhouseCoopers e Associados, SROC n.®

183, representada por Herminio Antonio Paulos,
ROC n.2 172
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Fiscal Unico Suplente:

José Vieira dos Reis

COTRANCER — Comércio e Transformacao de Cereais, S.A.

Conselho de Administragéo:

Presidente:
Vogal:
Vogal:

Fiscal Unico:

Fiscal Unico Suplente:

Moagens Associadas, S.A.

Conselho de Administragdo:

Presidente:
Vogal:
Vogal:

Fiscal Unico:

Fiscal Unico Suplente:

Renato Berardo
Fernando José Morgado Ramos
Sofia Isabel Revés Chaves Catarino

SROC n.2 23,
representada por Fernando Marques Oliveira, ROC
n.2 207

Oliveira Reis & Associados,

José Barata Fernandes

Fernando Diogo da Silva
André Magalh&es Luiz Gomes
Renato Berardo

SROC n.2 23,
representada por Fernando Marques Oliveira, ROC
n.2 207

Oliveira Reis & Associados,

José Vieira dos Reis

CORGOM - Industria Transformadora de Cortiga, S.A.

Conselho de Administragéo:

Presidente:
Vogal:

José Joaquim Reis de Carvalho
Renato Berardo
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Vogal:

Fiscal Unico:

Fiscal Unico Suplente:

Jorge Sabino Rodrigues Berardo
Oliveira Reis & Associados, SROC n.? 23,
representada por Fernando Marques Oliveira, ROC

n.2 207

José Vieira dos Reis

GRANDE ECRAN - Painéis Publicitarios, S.A.

Conselho de Administragéo:

Presidente:
Vogal:
Vogal:
Vogal:
Vogal:

Fiscal Unico:

Fiscal Unico Suplente:

PARFITEL, SGPS, S.A.

Conselho de Administragéo:

Presidente:
Vogal:
Vogal:

Conselho Fiscal:
Presidente:
Vogal:

Renato Berardo

Fernando José Morgado Ramos
Caleia Rodrigues

Ana Rangel

Sofia Isabel Revés Chaves Catarino

UHY — Paredes e Associados, SROC n.° 164,
representada por Armando Nunes Paredes, ROC
n.2 650

A. Jacinto & Pereira da Silva, SROC n.? 182,
representada por Albino Rodrigues Jacinto, ROC
n.t 527

Renato Berardo
Fernando José Morgado Ramos
Sofia Isabel Revés Chaves Catarino

José Gago da Camara
Mario Bernardo Lourenco
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Vogal: Anténio Francisco Barbosa dos Santos

BRAGATEL, S.A.

Conselho de Administragdo:

Presidente: Renato Berardo
Vogal: Fernando José Morgado Ramos
Vogal: Sofia Isabel Revés Chaves Catarino
Fiscal Unico: UHY — Paredes e Associados, SROC n.° 164,
representada por Armando Nunes Paredes, ROC
n.2 650
Fiscal Unico Suplente: Antdnio Francisco B. Santos, ROC n.? 830

PLURICANAL DE LEIRIA, S.A.

Conselho de Administragdo:

Presidente: Renato Berardo
Vogal: Fernando José Morgado Ramos
Vogal: Sofia Isabel Revés Chaves Catarino
Fiscal Unico: UHY — Paredes e Associados, SROC n.° 164,
representada por Armando Nunes Paredes, ROC
n.2 650
Fiscal Unico Suplente: Antdnio Tavares Costa Oliveira, ROC n.? 656

PLURICANAL DE SANTAREM, S.A.

Conselho de Administragéo:

Presidente: Renato Berardo
Vogal: Fernando José Morgado Ramos
Vogal: Sofia Isabel Revés Chaves Catarino
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Fiscal Unico:

Fiscal Unico Suplente:

UHY — Paredes e Associados, SROC n.° 164,
representada por Armando Nunes Paredes, ROC
n.2 650

Anténio Tavares Costa Oliveira, ROC n.2 656

BERNARDINO, CARMO E FILHO, SGPS, LDA

Geréncia:

Fiscal Unico:

Fiscal Unico Suplente:

José Manuel Rodrigues

André Magalhaes Luiz Gomes
Sofia Isabel Revés Chaves Catarino
Sebastidao Orlando da Silva Ornelas

Oliveira Reis & Associados, SROC n.? 23,
representada por Fernando Marques Oliveira, ROC

n.e 207

José Vieira dos Reis

3.3. Participagcoes do Oferente no capital da Sociedade Visada

Na data do presente prospecto e tanto quanto é do seu conhecimento, sdo imputaveis a
Oferente 5.291 accdes categoria B, representativas de 0,0353% do capital social e dos
direitos de voto da Benfica SAD, as quais sao detidas pelas seguintes entidades:

- 5.191 accdbes detidas pela Fundagéao José Berardo; e,

- 100 accbes detidas por André Magalhdes Luiz Gomes (Administrador da

Oferente).

Refira-se que, em 14 de Junho de 2007, a Fundagéo José Berardo celebrou um acordo,
pelo qual se obrigou a alienar a Metalgest as 5.191 ac¢des da Sociedade Visada das
quais é titular, tendo, nessa mesma data, transferido os direitos de voto na Sociedade
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Visada a favor da Metalgest. Deste modo, € nos termos do disposto nas alineas c) e €)
do artigo 202 do CVM, sao imputaveis a Metalgest os direitos de voto correspondentes a
estas 5.191 accoes da Sociedade Visada.

Por outro lado, e na mesma data, André Magalhaes Luiz Gomes celebrou um acordo,
pelo qual se obrigou a alienar a Metalgest as 100 acgcbes da Sociedade Visada das
quais é titular, tendo, nessa mesma data, transferido os direitos de voto na Sociedade
Visada a favor da Metalgest. Deste modo, e nos termos do disposto nas alineas c), d) e
e) do artigo 20° do CVM, sao imputaveis a Metalgest os direitos de voto
correspondentes a estas 100 ac¢des da Sociedade Visada.

Tanto quanto € do conhecimento da Oferente, ndo lhe sdo imputaveis nos termos do
disposto no n.? 1 do artigo 20° do CVM, quaisquer outros direitos de voto na Sociedade
Visada.

Nos seis meses anteriores a publicacao do Anuncio Preliminar da Oferta, e tanto quanto
€ do conhecimento da Oferente, foram adquiridas pela Fundagdo José Berardo
(entidade que em virtude da celebracao do acordo celebrado em 14 de Junho de 2007,
se encontra com a Oferente na situagao prevista na alinea c) e €) no n.? 1 do artigo 20°
do CVM), accdes da Sociedade Visada, nas datas, quantidades e pregos abaixo

especificados:
Aquisicoes efectuadas pela Fundacao José Berardo
Data Quantidade Preco Unitario (Euros) Montante (Euros)
01.06.2007 5.191 € 3,00 € 15.573

Refira-se ainda que, nos seis meses anteriores a publicacdo do Anuncio Preliminar da
Oferta, e tanto quanto é do conhecimento da Oferente, além das 5.191 accbes da
Sociedade Visada adquiridas pela Fundacao José Berardo (constantes do quadro supra
apresentado) nao foram adquiridas pela Oferente ou por qualquer das entidades que se
encontram com esta numa das situagdes previstas no n.? 1 do artigo 20° do CVM,
quaisquer outras acc¢oes da Sociedade Visada, sendo que, as demais acgdes cujos
direitos de votos sdo imputados ou imputaveis a Oferente foram adquiridas em data

anterior aos seis meses supra referidos.
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Apéds a publicagao do Anuncio Preliminar da Oferta, e tanto quanto é do conhecimento
da Oferente, ndo foram adquiridas pela Oferente ou por qualquer das entidades que se
encontram com esta numa das situagbes previstas no n.2 1 do artigo 20° do CVM,
quaisquer acgoes da Sociedade Visada.

3.4. Direitos de voto e participacoes da Sociedade Visada no Oferente

A Sociedade Visada nao detém direitos de voto, nem qualquer participacao na Oferente.
3.5. Acordos parasociais

Nao existem acordos parasociais de que a Oferente, ou qualquer das entidades que se
encontram numa das situagdes previstas no n.? 1 do artigo 20° do CVM seja parte, ou
de que tenha conhecimento, com influéncia significativa na Sociedade Visada.

Nao existem quaisquer acordos ou entendimentos estabelecidos com outras entidades
para as quais a Oferente deva transferir, apds o encerramento da operagéo, ac¢oes da
Sociedade Visada adquiridas através da Oferta.

3.6. Acordos celebrados com os titulares dos 6rgaos sociais da Sociedade Visada
Nao foram celebrados quaisquer acordos entre a Oferente ou qualquer das entidades
referidas no n.? 1 do artigo 20° do CVM e os titulares dos 6rgdos sociais da Sociedade
Visada, nem foram estipuladas quaisquer vantagens especiais a favor destes.

3.7. Representante para as relacées com o mercado

A Oferente ndo é uma sociedade aberta e ndo possui valores admitidos a negociacao,
pelo que nao dispde de um representante para as relagbes com o mercado.

43



CAPITULO 4 - OUTRAS INFORMACOES

O Andncio Preliminar da Oferta foi divulgado no sitio da CMVM na internet, cujo
enderegco é www.cmvm.pt, no dia 15 de Junho de 2007, tendo sido divulgado, no dia 19
de Junho de 2007, no mesmo sitio, uma Adenda ao Anuncio Preliminar da Oferta.

Os relatérios do Conselho de Administracdo da Sociedade Visada sobre a oportunidade
e as condigcbes da Oferta datados de 10 e 23 de Julho de 2007, encontram-se
disponiveis para consulta no sitio da CMVM na Internet.

O Anuncio de Langamento da Oferta foi publicado no dia 26 de Julho de 2007 e
encontra-se disponivel para consulta nos sitios da CMVM (www.cmvm.pt) e da Euronext

Lisbon (www.euronext.com), na Internet.

A presente Oferta foi objecto de registo prévio na CMVM sob o0 n.2 9168.

O presente prospecto encontra-se a disposigdo dos interessados, para consulta, nos
seguintes locais:

- na sede da Oferente;

- na sede do Banif Investimento;
- na sede da Euronext Lisbon;

- no sitio da CMVM na internet.

Uma versdao em papel serd entregue, gratuitamente, aos titulares de Accbes da
Sociedade Visada que o solicitem na sede da Oferente.

Os contratos celebrados entre o Oferente e os titulares de valores mobilidrios da
Sociedade Visada reger-se-ao pela lei portuguesa, sendo os litigios deles resultantes

resolvidos no Tribunal da Comarca de Lisboa.

Nao foi adoptada qualquer outra forma de publicidade do presente prospecto.
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