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CAPITULO 0 — CONSIDERACOES INICIAIS

A referéncia no presente documento (“Prospeto”) a diplomas legais ou outras fontes normativas objeto
de modificagdo é sempre efetuada pela identificagdo do normativo originario, sem prejuizo da aplicagdo

da respetiva versdo atualizada quando relevante.

O Prospeto é valido por 12 (doze) meses apods a data da sua aprovagao pela Comissao do Mercado de
Valores Mobiliarios (“CMVM”), ou seja, até 19 de junho de 2021. A aprovacgdo do Prospeto ndo dispensa
a obriga¢ao de o Emitente requerer a aprovacdo de uma adenda ao Prospeto conforme exigido pelo
artigo 23.2 do Regulamento 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017
(“Regulamento dos Prospetos”), sendo que a obrigacdo de incluir no Prospeto uma adenda relativa a
novos factos significativos, erros relevantes ou inexatidGes relevantes nao sera aplicavel quando o

Prospeto deixar de ser valido.

O Prospeto refere-se a emissdo e admissdo a negociagdo de até 7.000.000 (sete milhdes) de obrigacdes
pela Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD (“Benfica SAD” ou “Emitente”), com o valor nominal unitario
de €5 (cinco euros) e global inicial de até €35.000.000 (trinta e cinco milhdes de euros), que podera ser
aumentado, por opgdo do Emitente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até
8 de julho de 2020, inclusive, a subscrever ao seu valor nominal , em 15 de julho de 2020 (“Data de
Emissdao”), com reembolso de capital ao seu valor nominal em 17 de julho de 2023 (“Data de
Reembolso”), com taxa de juro fixa bruta de 4,00% (quatro por cento) ao ano e com o ISIN
PTSLBBOMOO019, representativas do empréstimo obrigacionista denominado “Benfica SAD 2020-2023"
(“Obrigac6es Benfica SAD 2020-2023"), através uma oferta publica de subscri¢do (“Oferta Publica de
Subscrigdo”) que decorre entre as 8h30 de 29 de junho de 2020 e as 15h00 de 10 de julho de 2020,
inclusive, sendo as ordens de subscricdo transmitidas em aceitacdo da Oferta Publica de Subscricdo,
devidamente validadas, satisfeitas de acordo com os critérios de rateio aplicdveis caso a procura no
ambito da Oferta Publica de Subscrigao exceda as Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 disponiveis até ao

respetivo valor nominal global.

Todas as Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 emitidas para satisfazer ordens de subscricdo serdo, a partir

da Data de Emissao, inclusive, fungiveis entre si.

Como acima referido, o Prospeto diz ainda respeito, nos termos do artigo 236.2 do Cédigo dos Valores
Mobilidrios (o “Cddigo dos Valores Mobiliarios”), a admissdo a negociacdo das Obrigacdes Benfica SAD
2020-2023 no mercado regulamentado Euronext Lisbon (“Euronext Lisbon”), gerido pela Euronext Lisbon
— Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (“Euronext”), e foi objeto de aprovagdo, como
prospeto de oferta publica e de admissdo a negociacdo de valores mobiliarios, pela CMVM, como
autoridade competente nos termos do Regulamento dos Prospetos. O Prospeto encontra-se disponivel
para consulta em formato fisico na sede do Emitente, e se um potencial investidor solicitar
especificamente uma cdépia em suporte papel, o Emitente entregar-lhe-a uma versdo impressa do

Prospeto. O Prospeto esta ainda disponivel sob a forma eletrdnica e podera ser consultado gratuitamente



no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), no sitio Web da Euronext (www.euronext.com), no sitio Web do

Emitente (www.slbenfica.pt) e nos sitios Web dos intermediarios financeiros contratados pelo Emitente

para desenvolver os seus melhores esforgos, nos termos da legislagdo aplicavel, em ordem a distribuigcdo

de Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023.

Por conseguinte, a forma e o conteddo do Prospeto obedecem ao preceituado no Cddigo dos Valores
Mobilidrios, ao disposto no Regulamento da CMVM n.2 3/2006 relativo a ofertas publicas, ao
Regulamento dos Prospetos, bem como ao Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da Comissdo, de 14 de
margo de 2019, que complementa o Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho
no que respeita ao formato, ao conteudo, a verificagdo e a aprovagdo do prospeto a publicar em caso de
oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a negociagdo num mercado regulamentado,
e que revoga o Regulamento (CE) n.2 809/2004 da Comissdo, e ao Regulamento Delegado (UE) 2019/979
da Comissdo, de 14 de marcgo de 2019, que complementa o Regulamento dos Prospetos, e que revoga o
Regulamento Delegado (UE) n.2 382/2014 da Comissdo e o Regulamento Delegado (UE) 2016/301 da
Comissdo (em conjunto, estes Regulamentos Delegados sdo referidos como “Regulamentos Delegados”),
no que diz respeito ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou a sua
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, e a demais legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
sendo as entidades descritas no CAPITULO 3 (Responsdveis pela Informagcdo) — no ambito da
responsabilidade que |hes é atribuida nos termos do disposto nos artigos 149.2, 150.2 e 243.2 do Cdédigo
dos Valores Mobilidrios — responsaveis pela completude, veracidade, atualidade, clareza, objetividade e
licitude da informacao nele contida. Nos termos do artigo 149.2 do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, sao
responsaveis pelo conteudo da informagao contida no Prospeto, a Benfica SAD, na qualidade de Emitente,
os titulares do 6rgdo de administracdo e os titulares do érgdo de fiscalizagdo do Emitente, a sociedade de
revisores oficiais de contas e o auditor externo do Emitente, o Haitong Bank, S.A. (“Haitong Bank” ou
“Organizador e Coordenador Global”), na qualidade de intermediario financeiro encarregado da
assisténcia no ambito da Oferta Publica de Subscricdo, e outras entidades que aceitem ser nomeadas
como responsaveis (a este respeito vide o CAPITULO 3 (Responsdveis pela Informacdo)). Nos termos do
disposto no n.2 4 do artigo 149.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios e do artigo 11.2 do Regulamento dos
Prospetos, ninguém pode ser tido por civilmente responsavel meramente com base no sumdrio, incluindo
qualquer tradugdo do mesmo, salvo se, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto, o
sumario (i) contiver mengGes enganosas, inexatas ou incoerentes, ou (ii) ndo prestar as informacses
fundamentais para ajudar os investidores a decidir se devem ou nado investir nas Obrigagdes Benfica SAD
2020-2023 no ambito da Oferta Publica de Subscricdo. Nos termos do artigo 118.2 do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, a aprovacdo do Prospeto pela CMVM ndo envolve qualquer garantia por parte da CMVM
quanto ao conteudo da informagdo, a situacdo econdmica ou financeira do Emitente, a viabilidade da
Oferta Publica de Subscrigdo ou a qualidade dos valores mobilidrios visados pela mesma e apenas respeita
a verificacdo da sua conformidade com as exigéncias de completude, veracidade, atualidade, clareza,

objetividade e licitude da informacgao.


http://www.cmvm.pt/
http://www.euronext.com/
http://www.slbenfica.pt/

Nos termos do n.2 2 do artigo 234.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, a decisdo de admissdo a
negociagdo pela Euronext ndo envolve qualquer garantia por parte da Euronext quanto ao contetdo da
informacado, a situagdo econdmica e financeira do Emitente, a viabilidade do Emitente ou a qualidade dos

valores mobiliarios emitidos e a admitir a negociacdo.

As ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 serdo integradas na Central de Valores Mobiliarios (“CVM”)
operada pela Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A. (“Interbolsa”). Foi solicitada a admissdo a negociagdo no mercado
regulamentado Euronext Lisbon das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023, sendo previsivel que a mesma

venha a ocorrer apds o apuramento e divulgacdo dos resultados da Oferta Publica de Subscrigdo.

O Haitong Bank, na qualidade de organizador e coordenador global responsdvel por assegurar a
organizagdo e coordenagdo global dos servigos a prestar ao Emitente no ambito da preparagdo e do
langamento da Oferta Publica de Subscricdo, é responsavel, nos termos e para os efeitos do disposto nos
artigos 149.2 e 243.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, pela prestacdo dos servicos de assisténcia
previstos no artigo 337.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, devendo assegurar o respeito pelos preceitos
legais e regulamentares, em especial quanto a qualidade da informagdo, nos termos e para os efeitos
previstos na alineaa) don.21doartigo 113.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, bem como pela assessoria
no ambito do processo de admissdao a negociagdo das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 no Euronext

Lisbon.

Nos termos do Cddigo dos Valores Mobiliarios, os intermediarios financeiros tém deveres legais de
prestacdo de informagdo aos seus clientes relativamente a si proprios, aos servigos prestados e aos
produtos objeto desses servigos. Ndo obstante, para além do Emitente, nenhuma entidade foi autorizada
a dar informacdo ou prestar qualquer declaragdo que ndo esteja contida no Prospeto ou que seja
contraditéria com informacgdo contida no Prospeto. Caso um terceiro venha a emitir tal informac&o ou
declaragao, a mesma ndo devera ser tida como autorizada pelo Emitente ou feita em nome do Emitente
e, como tal, ndo devera ser considerada fidedigna. Nem a publicagcdo do Prospeto, nem a subscricdo de
Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 deverdo ser tomadas como confirmacdo de que ndo houve qualquer
alteragdo nas atividades do Emitente, ou de que a informagdo contida no Prospeto, em qualquer altura
posterior a data do Prospeto, relne as carateristicas exigidas por lei quanto a informacgdo a prestar aos

investidores.

A existéncia do Prospeto ndo assegura que a informagdo nele contida se mantenha inalterada desde a
data da sua aprovagdo e a Benfica SAD ndo assume qualquer obrigagdo ou compromisso de divulgar
atualizagdes ou revisdes a qualquer declaracdo constante do Prospeto de forma a refletir qualquer
alteragdo das suas expetativas decorrente de modificagGes aos factos, condi¢cdes ou circunstancias em
que os mesmos se basearam. Ndo obstante, se entre a data de aprovagdo do Prospeto e a data de
admissdo a negociacdo das ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 no Euronext Lisbon for detetado ou

ocorrer qualquer facto novo significativo, erro relevante ou inexatiddo relevante relativo a informacéo



constante do Prospeto que seja suscetivel de influenciar a avaliagdo das Obriga¢des Benfica SAD 2020-
2023 e a decisdo dos destinatdrios da Oferta Publica de Subscricdo, o Emitente devera requerer
imediatamente a CMVM a aprovac¢do de adenda ao Prospeto, nos termos e para os efeitos previstos no

artigo 23.2 do Regulamento dos Prospetos.

O Prospeto ndo constitui uma oferta, convite ou proposta para a subscricdo de ObrigagGes Benfica SAD
2020-2023 por parte do Organizador e Coordenador Global ou dos intermediarios financeiros contratados
pelo Emitente para desenvolver os seus melhores esforgos, nos termos da legislagao aplicavel, em ordem
a distribuicdo de Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023. O Prospeto ndo configura, igualmente, uma analise
quanto a qualidade das Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 ou uma recomendag¢do quanto a sua

subscri¢do ou detengdo no futuro.

Qualquer decisdo de investimento devera basear-se na informa¢do que consta do Prospeto no seu
conjunto e ser efetuada apds avaliagdo independente da condi¢do econdmica, da situagdo financeira e
dos demais elementos relativos ao Emitente. Nenhuma decisdo de investimento devera ser tomada sem
prévia andlise, pelo potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do Prospeto no seu conjunto,
mesmo que a informacgdo relevante seja prestada mediante a remissdo para outra parte do Prospeto ou

para outros documentos inseridos por remissdo no mesmo.

Sempre que uma queixa relativa a informagdo contida no Prospeto for apresentada em tribunal, o
investidor queixoso poderd, nos termos da legislagdo interna dos Estados-Membros da Unido Europeia,

ter de suportar os custos de tradu¢do do mesmo antes do inicio do processo judicial.

A distribuicdo do Prospeto ou a aceitagdo da Oferta Publica de Subscrigdo, com consequente subscrigao
e detencdo de Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023, poderao ser proibidas ou encontrarem-se restringidas
em certas jurisdicdes. Quaisquer potenciais investidores deverdo, antes de consultar o Prospeto ou
qualquer outro documento relativo a Oferta Publica de Subscri¢do, informar-se previamente e observar

essas proibicGes e restrigGes.

O Prospeto inclui declaragées ou mencoes relativas ao futuro. Termos como “antecipa”, “acredita”,
“perspetiva”, “planeia”, “tem intenc¢do de”, “estima”, “projeta”, “ird”, “poderia”, “pode”, “poderd” e/ou
expressdes semelhantes sdo utilizados para identificar declaragbes relativas ao futuro. Todas as
declaragdes ou mengdes constantes deste Prospeto que ndo constituem afirmagdes relativas a factos
pretéritos — incluindo, designadamente, aquelas que respeitam a situacdo financeira, estratégia
empresarial, planos, objetivos de gestdo para operacgGes futuras e proje¢des macroecondmicas relativas
a economia portuguesa — constituem declaragdes relativas ao futuro. Pela sua natureza, tais declaragdes
relativas ao futuro envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros fatores que poderao
determinar que os resultados efetivos, o desempenho, a concretizacdo de objetivos ou os resultados do

setor sejam substancialmente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaragdes

relativas ao futuro. Tais declaragGes relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos



em relagdo as atuais e futuras estratégias de negdcio e ao contexto em que a Benfica SAD espera vir a

desenvolver a sua atividade no futuro.

No Prospeto, salvo quando do contexto claramente decorrer sentido diferente, os termos e expressdes
iniciados por letra maitscula terdo o significado que lhes é apontado na secgdo seguinte (Defini¢Ges). No
Prospeto, qualquer referéncia a uma disposicdo legal ou regulamentar inclui as alteragbes a que a mesma
tiver sido e/ou vier a ser sujeita e qualquer referéncia a uma Diretiva inclui o correspondente diploma de

transposigdo no respetivo Estado-Membro da Unido Europeia.

DMIF Il Governagéio de Produto (Product Governance) / Mercado-Alvo: Investidores Néio Profissionais,

Investidores Profissionais e Contrapartes Elegiveis

Apenas para efeitos do processo de aprovagdo de produto por parte do produtor, a avaliagdo do mercado-
alvo relativamente a Oferta Publica de Subscrigdo determinou que: (i) o mercado-alvo da Oferta Publica
de Subscricdo compreende investidores ndo profissionais, investidores profissionais e contrapartes
elegiveis, tal como estes termos se encontram definidos na Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a
Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE, completada pela Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da
Comissdo, de 7 de abril de 2016 (conforme alterada, “DMIF I1”) e nos artigos 30.2 e 317.2-D do Cddigo dos
Valores Mobilidrios; e (ii) todos os canais de distribuicdo das Obrigacées Benfica SAD 2020-2023,
permitidos por lei aos investidores ndao profissionais, aos investidores profissionais e as contrapartes
elegiveis sdo apropriados. Nos termos legais aplicaveis, qualquer entidade ou pessoa que oferega, venda
ou recomende a subscrigdo de Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 (“distribuidor”) deve ter em conta o
referido mercado-alvo; contudo, um distribuidor ao qual seja aplicavel o artigo 309.2-K do Cddigo dos
Valores Mobilidrios devera realizar a sua propria avaliagdo do mercado-alvo relativamente a Oferta
Publica de Subscricdo (adotando ou alterando a avaliagdo do produtor sobre o mercado-alvo) e

determinar os canais de distribuicdo apropriados.
Tipo de oferta

A Oferta Publica de Subscricdo é uma oferta publica de distribuicdo de obrigacdes na modalidade de
subscricdo e dirige-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo especificamente
como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal. Sem
prejuizo do que antecede, a subscricdo de ObrigagcGes Benfica SAD 2020-2023 podera ser realizada, nos
termos acordados entre o Emitente e o Organizador e Coordenador Global, noutros Estados-Membros da
Unido Europeia através de oferta particular, sendo nesse caso o mercado-alvo investidores profissionais
e contrapartes elegiveis desses Estados-Membros, nos termos e com os limites previstos no Regulamento
dos Prospetos e nos Regulamentos Delegados, bem como na demais legislacdo e regulamentacgao interna

aplicavel.

As atividades de certos investidores estdo sujeitas a leis e regulamentos em matéria de investimentos

e/ou a revisdo ou regulacdo por certas autoridades. Cada potencial investidor deve recorrer aos seus



préprios consultores para determinar se, e em que medida, as Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 (i)
constituem um investimento que lhe é legalmente permitido, (ii) podem ser objeto de garantias, e (iii)
estdo sujeitas a outras restricdes, nomeadamente no que respeita a sua subscri¢do/aquisi¢do. Devem ser
igualmente consultados consultores juridicos, financeiros ou outros, ou autoridades regulatdrias
competentes, para determinar o tratamento apropriado das ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 nos

termos das regras de gestdo de risco de capital ou outras regras similares aplicaveis.

A Oferta Publica de Subscrigdo ndo constitui uma oferta ou promogdo de emissao, venda, compra, troca,
subscricdo ou outra forma de negociacdo de quaisquer valores mobiliarios, ou de recolha de inteng¢des de
investimento nos mesmos, particularmente no que respeita a qualquer pessoa a quem estejam
legalmente vedadas essas operagdes, ou em qualquer jurisdicdao onde seja considerada ilegal a subscri¢dao
e detencdo de ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023, designadamente os Estados Unidos da América, o
Espaco Econdmico Europeu (incluindo o Reino Unido e Holanda), Australia, Canada, Africa do Sul e o

Japao.

Em particular, as Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 ndo foram nem serdo registadas ao abrigo do U.S.
Securities Act de 1933, ou de qualquer outra legislagdo sobre valores mobilidrios aplicavel nos Estados
Unidos da América, e ndo podem ser, direta ou indiretamente, promovidas, oferecidas, vendidas,
compradas, trocadas ou subscritas nos Estados Unidos da América, ou em qualquer dos seus territérios e
possessGes ou dreas que se encontrem sujeitas a essa jurisdi¢do, ou a uma “U.S. Person” ou em seu

beneficio, conforme disposto na Rule 902(k), Regulation S do U.S. Securities Act de 1933.
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DEFINICOES

Exceto se expressamente indicado de outro modo, os termos a seguir mencionados tém, no Prospeto, os

significados aqui referidos:

“ActivoBank”

“Agente Pagador”

“Banco Best”

“Banco Carregosa”

“Banco Invest”

“Banco Montepio”

“Benfica Estadio”
“Benfica SAD” ou “Emitente”

“Benfica SGPS”

Banco Activobank, S.A., com sede na Rua Augusta, n.2 84, em Lisboa,
com o capital social de €101.000.000 (cento e um milhGes de euros),
registado na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
numero Unico de matricula e identificagdo de pessoa coletiva 500 734

305;
Haitong Bank;

BEST — Banco Electrénico de Servigo Total, S.A., com sede na Praga
Marqués de Pombal, n.2 3, 3.2 Piso, em Lisboa, com o capital social de
€63.000.000 (sessenta e trés milhGes de euros), registado na
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero unico de

matricula e identificagdo de pessoa coletiva 505 149 060;

Banco L.J. Carregosa, S.A., com sede na Avenida da Boavista, n.2 1083,
no Porto, com o capital social de €20.000.000 (vinte milhdes de euros),
registado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o
numero unico de matricula e de identificagdo de pessoa coletiva 503

267 015;

Banco Invest, S.A., com sede na Avenida Engenheiro Duarte Pacheco,
Torre 1, 11.2, em Lisboa, com o capital social de €47.500.000 (quarenta
e sete milhGes e quinhentos mil euros), registado na Conservatdria do
Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e

identificacdo de pessoa coletiva 503 824 810;

Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancdria, S.A., com
sede na Rua Castilho, n.2 5, 1250-066 Lisboa, com o capital social de
€2.420.000.000 (dois mil quatrocentos e vinte milhGes de euros),
registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
numero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 500 792

615;
Benfica Estadio — Construcgdo e Gestdo de Estadios, S.A.;
Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD;

Sport Lisboa e Benfica, SGPS, S.A., com sede no Estadio Sport Lisboa e

Benfica, na Avenida Eusébio da Silva Ferreira, em Lisboa, com o capital
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“Benfica TV”

“CaixaBl”

“CCCAM”

“Central de Valores Mobiliarios”

ou “CVM”

ltCG D)l

MCMVMH

“Cddigo das Sociedades

Comerciais”

“Codigo dos Valores Mobiliarios”

social de €50.000 (cinquenta mil euros) e registada na Conservatdria
do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e

identificacdo de pessoa coletiva 505 270 048;
Benfica TV, S.A,;

Caixa — Banco de Investimento, S.A., com sede na Avenida Jodo XXI, n.2
63, em Lisboa, com o capital social de €81.250.000 (oitenta e um
milhdes e duzentos e cinquenta mil euros), registada na Conservatoéria
do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e

identificacdo de pessoa coletiva 501 898 417;

Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L., com
sede na Rua Castilho, n.2 233 e 233-A, em Lisboa, com o capital social
(varidvel) de €307.102.180 (trezentos e sete milhdes cento e dois mil
cento e oitenta euros), registada na Conservatdéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e identificagao

de pessoa coletiva 501 464 301;

Sistema centralizado de valores mobiliarios escriturais gerido pela
Interbolsa e composto por conjuntos interligados de contas, através
das quais se processa a constituicdo e a transmissdo dos valores
mobilidrios nele integrados e se assegura o controlo da quantidade
dos valores mobilidrios em circulagdo e dos direitos sobre eles

constituidos;

Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com sede na Avenida Jodo XXI, n.2 63,
em Lisboa, com o capital social de €3.844.143.735 (trés mil, oitocentos
e quarenta e quatro milhGes, cento e quarenta e trés mil, setecentos
e trinta e cinco euros), registada na Conservatdria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e identificacdo

de pessoa coletiva 500 960 046;

Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios;

Cddigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei n.2

262/86, de 2 de setembro, com a redagdo atualmente em vigor;

Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 486/99,

de 13 de novembro, com a redac¢do atualmente em vigor;
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“Colocadores”

“Data de Emissdo”

“Data de Reembolso”

“Dia Util”

“Estadio do Sport Lisboa e

Benfica”

nEurou ou n€u

“Euronext”

“Euronext Lisbon”
“FIFA”
IIFPFII

J

“Grupo SL Benfica”

“Haitong Bank”

O ActivoBank, o Banco Best, o Banco Carregosa, o Banco Invest, o
Banco Montepio, o CaixaBl, a CCCAM, a CGD, o Haitong Bank e o
Millennium bcp, na qualidade de intermedidrios financeiros
contratados pelo Emitente para desenvolver os seus melhores
esforgos, nos termos da legislacdo aplicavel, em ordem a distribuicdo

das Obriga¢Ges Benfica SAD 2020-2023;

15 de julho de 2020, data de liquidagdo fisica e financeira da Oferta
Publica de Subscricdo, na qual ocorrera a emissdo e subscricdo das

Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023;

17 de julho de 2023;

Significa os dias que ndo sejam sabado, domingo e feriado em
Portugal, Lisboa ou Porto, e em que estejam abertos e a funcionar, a
Central de Valores Mobilidrios, as instituicées de crédito e o sistema

TARGET 2;

O Estadio do Sport Lisboa e Benfica inaugurado no dia 25 de

outubro de 2003;

Euro, a moeda Unica dos membros da Unido Europeia que integram a

Unido Econdmica e Monetaria;

Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados,

S.A;

O mercado regulamentado Euronext Lisbon gerido pela Euronext;
Fédération Internationale de Football Association;

Federacdo Portuguesa de Futebol;

O conjunto formado pelo Sport Lisboa e Benfica e pelas entidades que
com ele se encontram em relagdo de dominio ou de grupo, nos termos
do artigo 21.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, incluindo a Benfica

SAD;

Haitong Bank, S.A., com sede na Rua Alexandre Herculano, n.2 38, em
Lisboa, com o capital social de €844.769.000 (oitocentos e quarenta e
qguatro milhGes, setecentos e sessenta e nove mil euros), registado na
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de

matricula e identificacdo de pessoa coletiva 501 385 932;
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“IFRS”

“Interbolsa”

ﬂl RCII

ﬂl RSM

“LPFP”

“Millennium bcp”

“Moeda do Investidor”

“Obrigacionista”

“Obrigagdes Benfica SAD 2020-
2023”

“Oferta Publica de Subscrigdo”

Normas Internacionais de Relato Financeiro (International Financial

Reporting Standards), tal como adotadas na Unido Europeia;

Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de

Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A.;

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, cujo codigo foi
aprovado pelo Decreto-Lei n.2 442-B/88, de 30 de novembro,

conforme alterado;

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares, cujo cédigo foi
aprovado pelo Decreto-Lei n.2 442-A/88, de 30 de novembro,

conforme alterado;
Liga Portuguesa de Futebol Profissional;

Banco Comercial Portugués, S.A., com sede na Praga D. Jodo |, n.2 28,
no Porto, com o capital social de €4.725.000.000 (quatro mil e
setecentos e vinte cinco milhdes de euros), registado na Conservatéria
do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e

identificacdo de pessoa coletiva 501 525 882;

Moeda diferente do Euro em que os investimentos financeiros de um

Obrigacionista sejam denominados;

Cada titular de ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023;

As obrigagdes com o valor nominal unitario de €5 (cinco euros) e global
inicial de até €35.000.000 (trinta e cinco milhdes de euros), que podera
ser aumentado, por opc¢do do Emitente, através de adenda ao
Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 8 de julho de 2020,
inclusive, com reembolso de capital ao seu valor nominal na Data de
Reembolso, com taxa de juro fixa bruta de 4,00% (quatro por cento)
ao ano e com o ISIN PTSLBBOMO0019, representativas do empréstimo
obrigacionista denominado “Benfica SAD 2020-2023”, a emitir pela
Benfica SAD, ao abrigo deste Prospeto, para satisfazer, de acordo com
os critérios de rateio (se aplicaveis), ordens de subscricdo no dmbito

da Oferta Publica de Subscricdo devidamente validadas;

A oferta publica de subscricdo de ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023

a qual se refere este Prospeto;

14



“Organizador e Coordenador

Global”

“Prospeto”

“Regulamentos Delegados”

“Regulamento dos Prospetos”

MROCM

MSADM

“SL Benfica” ou

“Sport Lisboa Benfica”

IISROCM

Haitong Bank;

O prospeto de oferta publica e de admissdo a negociagdo no mercado
regulamentado Euronext Lisbon de Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023
a emitir através da oferta publica de subscri¢do, aprovado pela CMVM

e datado de 19 de junho de 2020;

O Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da Comiss&o, de 14 de margo
de 2019, que complementa o Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita ao formato, ao
conteudo, a verificagdo e a aprovagao do prospeto a publicar em caso
de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a
negociagdo num mercado regulamentado, e que revoga o
Regulamento (CE) n.2 809/2004 da Comissdo; e o Regulamento
Delegado (UE) 2019/979 da Comissdo, de 14 de margo de 2019, que
complementa o Regulamento dos Prospetos, e que revoga o
Regulamento Delegado (UE) n.2 382/2014 da Comissdo e o
Regulamento Delegado (UE) 2016/301 da Comissdo;

Regulamento (CE) n.2 2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo ao prospeto a publicar em
caso de oferta de valores mobiliarios ao publico ou da sua admissdo a
negociagdo num mercado regulamentado, e que revoga a Diretiva
2003/71/CE, conforme alterado pelo Regulamento (UE) 2019/2115 do

Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019;

Revisor Oficial de Contas ou PricewaterhouseCoopers & Associados,
SROC, Lda. (SROCn.2 183), com sede no Palacio Sottomayor, Rua Sousa
Martins, 1.2 - 3.2, 1050-217 Lisboa, representada por Jodo Rui
Fernandes Ramos (ROC n.2 1333);

Sociedade Andnima Desportiva, regulada pelo Decreto-Lei n.2

10/2013, de 25 de janeiro, com a reda¢do atualmente em vigor;

A agremiacdo desportiva “Sport Lisboa e Benfica”;

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas;
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“TARGET 2”

“Termos e Condi¢cbes das
Obrigacdes Benfica SAD 2020-
2023”

“UEFA”

O sistema de pagamentos “Trans-European Automated Real Time
Gross Settlement Express Transfer 2” (TARGET2) que utiliza uma

plataforma unica e foi inaugurado no dia 19 de novembro de 2007;

Os termos e condicBes aplicaveis as Obrigacdes Benfica SAD 2020-
2023 constantes do CAPITULO 16(Termos e Condicées das Obrigacdes
Benfica SAD 2020-2023); e

Union des Associations Européennes de Football.
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CAPiTULO 1 — SUMARIO

Secg¢ao | — Introducao e Adverténcias

Adverténcias
e introdugao

Emitente, valores mobilidrios e autoridade competente

O Emitente é a Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD, uma sociedade andnima desportiva com o capital aberto ao investimento
publico (sociedade aberta), com sede social sita no Estadio do Sport Lisboa e Benfica, Avenida Eusébio da Silva Ferreira, 1500-
313 Lisboa (“Emitente” ou “Benfica SAD”), e com os seguintes dados de contacto: Telefone: (+351) 21 721 95 59; Fax: (+351)
21 721 95 46; Email: rel.mercado@slbenfica.pt.

O cddigo LEI do Emitente é 213800EDIKU4Z411R529 e as obrigagdes objeto deste prospeto de oferta publica e de admissdo a
negociagdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon (“Euronext Lisbon”), gerido pela Euronext Lisbon — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (“Euronext”), através da oferta publica de subscri¢do aprovado pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”) e datado de 19 de junho de 2020 (“Prospeto”) foi atribuido o cdédigo ISIN
PTSLBBOMO0O019 (“Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023").

O Prospeto foi aprovado em 19 de junho de 2020 pela CMVM, enquanto autoridade competente. Morada: Rua Laura Alves,
n.2 4, 1050-124 Lisboa; Telefone: 213 177 000; Email: cmvm@cmvm.pt.

Adverténcias sobre o Sumadrio e responsabilidade pelo Prospeto

O Sumario deve ser entendido como uma introdugdo ao Prospeto. Qualquer decisdo de investimento nas Obriga¢Oes Benfica
SAD 2020-2023 deve basear-se numa analise do Prospeto no seu conjunto pelo investidor. O investidor pode perder a
totalidade ou parte do capital investido no caso de insolvéncia do Emitente, dado que esta exposto ao risco de crédito deste.
Caso seja apresentada em tribunal uma queixa relativa a informagdo contida no Prospeto, o investidor queixoso poderd, nos
termos da legislagdo interna dos Estados-Membros da Unido Europeia, ter de suportar os custos de tradugdo do Prospeto
antes do inicio do processo judicial.

Ninguém pode ser tido por civilmente responsavel meramente com base no Sumario, incluindo qualquer tradugdo do mesmo,
salvo se, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto, o Sumario (i) contiver mengGes enganosas, inexatas ou
incoerentes, ou (ii) ndo prestar as informagGes fundamentais para ajudar os investidores a decidir se devem ou nado investir
nas Obriga¢Ges Benfica SAD 2020-2023 no ambito da oferta publica de subscricdo (“Oferta Publica de Subscrigao”).

Seccao Il — Informagao fundamental sobre o Emitente

Quem é o
Emitente dos
valores
mobiliarios

Quem é o Emitente?

O Emitente é a Benfica SAD, sociedade aberta, constituida ao abrigo da lei portuguesa e registada em Portugal, com sede no
Estadio do Sport Lisboa e Benfica, Avenida Eusébio da Silva Ferreira, 1500-313 Lisboa, registada na Conservatoria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e identificagdo de pessoa coletiva 504 882 066, com o capital social
integralmente subscrito e realizado no valor de €115.000.000 e o cédigo LEI 213800EDIKU4Z411R529.

Qual é a principal legislacdo aplicdvel ao Emitente?

A Benfica SAD rege-se pelos seus estatutos e pelo regime juridico especial estabelecido no Decreto-Lei n.2 10/2013, de 25 de
janeiro, aplicavel as sociedades andnimas desportivas (“SADs”), bem como pelas regras gerais aplicaveis as sociedades
andnimas, previstas no Cédigo das Sociedades Comerciais, e pelas regras aplicaveis as sociedades abertas, estabelecidas no
Cddigo dos Valores Mobilidrios. A atividade da Benfica SAD estd ainda sujeita a Lei de Bases da Atividade Fisica e do Desporto,
constante da Lei n.2 5/2007, de 16 de janeiro, que define as bases das politicas de desenvolvimento da atividade fisica e do
desporto. O regime fiscal especifico das SADs é estabelecido na Lei n.2 103/97, de 13 de setembro, conforme alterada pela
Lei n.2 56/2013, de 14 de agosto. O estatuto laboral dos praticantes desportivos contratados pela Benfica SAD rege-se pelo
Regime Juridico do Contrato de Trabalho do Praticante Desportivo, do Contrato de Formagao Desportiva e do Contrato de
Representac¢do ou Intermediacdo, constante da Lei n.2 54/2017, de 14 de julho, que estabelece o regime juridico do contrato
de trabalho do praticante desportivo e do contrato de formacgdo desportiva, bem como o dos empresarios desportivos, e pelo
Contrato Coletivo de Trabalho celebrado entre a Liga Portuguesa de Futebol Profissional (“LPFP”) e o Sindicato Nacional dos
Jogadores Profissionais de Futebol em 15 de julho de 1999, conforme alterado. Os critérios do financial fair play, promovidos
e regularmente monitorizados pela Union des Associations Européennes de Football (“UEFA”), sdo aplicaveis a Benfica SAD e
respeitam, no essencial, a inexisténcia de dividas vencidas e ndo pagas e eventuais défices entre despesas e receitas.

Quais sdo as principais atividades do Emitente?

O objeto social da Benfica SAD é, de acordo com os seus Estatutos, “a participagéo nas competigbes profissionais de futebol,
a promogdo e organizagdo de espetdculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de atividades relacionadas com a
prdtica desportiva profissionalizada da modalidade de futebol”. O negdcio do futebol profissional assenta, essencialmente,
na organizagao de espetdculos publicos — os jogos de futebol integrados nas competicdes de carater profissional — e na sua
comercializagdo, quer direta, quer através de diversos media. Existem ainda duas dreas de negdcio acessodrias a este nucleo
essencial, cujos resultados sdo potenciados pelos éxitos desportivos: (i) a oferta de produtos que veiculam a marca e a
imagem da equipa e dos seus jogadores; e (ii) a exploragdo da publicidade associada aos espetaculos desportivos de futebol.
Quem sdo os principais acionistas do Emitente?

Na data de aprovagdo do Prospeto, o principal acionista do Emitente é o SL Benfica, titular direto de 9.200.000 agGes da
categoria A, representativas de 40% do capital social e dos direitos de voto da Benfica SAD. S3o ainda imputaveis ao SL Benfica
os direitos de voto inerentes a 5.439.401 agOes da categoria B de que a Sport Lisboa e Benfica, SGPS, S.A. é titular,
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representativas de 23,6496% do capital social e dos direitos de voto da Benfica SAD, e, bem assim, os direitos de voto inerentes
a 755.585 agdes da categoria B de que sdo titulares outras pessoas que, com o SL Benfica, estdo em alguma das situagdes
previstas no numero 1 do artigo 20.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

No total, direta e indiretamente, ao SL Benfica sdo imputdveis direitos de voto inerentes a 15.394.986 a¢Oes representativas
de 66,9347% do capital e direitos de voto da Benfica SAD.

Seguidamente, destaca-se o acionista José Antdénio dos Santos, titular direto de 3.132.942 a¢Ges da categoria B,
representativas de 13,6215% do capital social e dos direitos de voto da Benfica SAD.

No total, direta e indiretamente, sdo imputaveis a Agro-Pecuaria do Alto da Palhoga, S.A., Antdnio José dos Santos, Manuel
dos Santos, Dinis Manuel Oliveira Santos, José Anténio dos Santos, Maria Julia dos Santos Ferreira e Quatro-Ventos — Soc.
Agro-Pecuaria, S.A., enquanto acionistas da Grupo Valouro — SGPS, S.A., direitos de voto inerentes a 3.755.108 agOes
representativas de 16,3265% do capital e direitos de voto da Benfica SAD.

Quem sdGo os membros dos drgdos de administracdo e fiscalizagdo do Emitente?

O Conselho de Administragdo da Benfica SAD, eleito para o quadriénio de 2016/2020, é composto por cinco membros: Luis
Filipe Ferreira Vieira (Presidente), Domingos Cunha Mota Soares de Oliveira, Rui Manuel César Costa, José Eduardo Soares
Moniz e Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro (Vogais).

O Conselho Fiscal da Benfica SAD, eleito para o quadriénio de 2016/2020, é composto por trés membros efetivos, Jodo Albino
Cordeiro Augusto (Presidente), Rui Anténio Gomes do Nascimento Barreira e Gualter das Neves Godinho (Vogais), e um
membro suplente, José Manuel da Silva Appleton.

O Revisor Oficial de Contas e auditor externo da Benfica SAD, eleito em 2016 para o quadriénio 2016/2020, é a
PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda., representada por Jodo Rui Fernandes Ramos.

Quais as
informagoes
financeiras
fundamentais
sobre o
Emitente?

A Benfica SAD deixou de apresentar demonstragdes financeiras consolidadas a partir do encerramento do exercicio de
2018/2019, em virtude da alienagdo das participagdes que detinha na Benfica Estadio — Construgdo e Gestdo de Estadios, S.A.
(“Benfica Estadio”) e na Benfica TV, S.A. (“Benfica TV”).
As demonstragdes financeiras consolidadas da Benfica SAD relativas aos exercicios de 2017/2018 e 2018/2019 encontram-se
auditadas. A informacdo financeira individual relativa aos primeiros semestres dos exercicios de 2018/2019 e 2019/2020 é
nao auditada e objeto de relatdrio de revisao limitada.

Dados financeiros selecionados do Emitente:

Demonstragdo de resultados
Valores em milhares de Euros

Contas anuais Contas anuais Contas semestrais Contas semestrais individuais

consolidadas consolidadas individuais
30-jun-2019 30-jun-2018 31-dez-2019 31-dez-2018
Resultado liquido do periodo 29.390 20.582 104.153 14.078
Balango

Valores em milhares de Euros
Contas anuais Contas semestrais individuais

consolidadas

Contas anuais
consolidadas

30-jun-2019 30-jun-2018 31-dez-2019
Divida financeira liquida (empréstimos obtidos (passivo corrente 129.046 162.896 45.783
e ndo corrente) menos caixa e equivalentes de caixa)
Récio corrente (ativos correntes / passivos correntes) 1,57 0,46 1,03

Demonstragdo dos fluxos de caixa
Valores em milhares de Euros

Contas anuais Contas anuais Contas semestrais Contas semestrais individuais

consolidadas consolidadas individuais
30-jun-2019 30-jun-2018 31-dez-2019 31-dez-2018
Fluxo de caixa das atividades -4.112 -2.853 -15.096 11.608
operacionais
Fluxo de caixa das atividades de 4.260 -32.728 -33.163 -6.139
financiamento
Fluxo de caixa das atividades de 13.915 29.868 130.005 24.724
investimento

N3o ha reservas nas demonstragdes financeiras da Benfica SAD, e respetivas notas, relativas aos exercicios de 2017/2018
e 2018/2019 (objeto de relatério de auditoria), nem nos relatdrios e contas referentes ao primeiro semestre dos exercicios
de 2018/2019 e 2019/2020 (objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, n3o
auditado).

Quais sao os
principais
riscos
especificos do
Emitente?

A Benfica SAD considera que os fatores de risco que a seguir se descrevem sumariamente sdo os mais relevantes, pelo que a
sua ocorréncia podera ter impactos substanciais e adversos nas atividades da Benfica SAD, na evolugdo dos seus negécios, nos
seus resultados operacionais, na sua situagdo financeira, nos seus proveitos, no seu patrimonio e/ou na sua liquidez, bem como
nas perspetivas futuras da Benfica SAD ou na sua capacidade de atingir os objetivos visados.

Riscos relacionados com a Benfica SAD e a sua atividade

Risco associado a pandemia causada pela Covid-19 e possibilidade de futuros focos de doencas semelhantes

Neste momento, encontra-se globalmente generalizada uma pandemia gripal caracterizada por sindrome respiratéria aguda
grave (também conhecida por coronavirus 2) e pela doenga que é provocada pela infe¢do por este virus (Covid-19). Esta
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pandemia levou a que fosse declarado o estado de emergéncia em varios paises, incluindo em Portugal, e obrigou a suspensao
de todas as competicOes nacionais e europeias em que as equipas de futebol nacionais e europeias participam, de forma a
reduzir a possibilidade de propagagdo desta doenca aos trabalhadores e jogadores de futebol. Essa suspensdo, cujos efeitos
ainda estdo por determinar na sua totalidade, tera um impacto significativamente adverso no ambito desportivo e, sobretudo,
econdmico e financeiro a nivel das receitas da Benfica SAD, incluindo a redugdo de prémios da UEFA, receitas de bilheteira e
proveitos decorrentes das transagdes de atletas.

Risco associado aos resultados obtidos nas competicdes desportivas nacionais e internacionais de futebol profissional

A Benfica SAD tem a sua atividade principal ligada a participacdo em competi¢cdes desportivas nacionais e internacionais de
futebol profissional, estando assim dependente da existéncia dessas competi¢Ges desportivas, da manutengdo dos seus
direitos de participag¢do, do desempenho desportivo e dos resultados alcangados pela sua equipa de futebol, nomeadamente
da possibilidade de apuramento para as competi¢cdes europeias, principalmente na UEFA Champions League. Por sua vez, o
desempenho desportivo podera ser afetado pela venda ou compra dos direitos desportivos de jogadores considerados
essenciais para o rendimento da equipa profissional de futebol, o que, em conjunto com os resultados obtidos nas
competi¢Ges nacionais e internacionais, tém um impacto consideravel nos rendimentos e ganhos de exploragdo da Benfica
SAD, designadamente os que estdo dependentes das receitas resultantes das alienagdes de direitos de atletas, da participagdo
da sua equipa de futebol nas competigdes europeias, designadamente na UEFA Champions League, e os provenientes de
receitas de bilheteira e de bilhetes de época, entre outros.

Risco de variacdo significativa dos rendimentos econdmicos em funcdo da participacdo em competicées europeias

O acesso a UEFA Champions League pode ser feito por apuramento direto ou pré-eliminatérias e “play-off’. O tipo de
apuramento depende da classificagdo dos clubes nacionais nas competicGes internas de cada pais, o que possibilita um maior
ou menor numero de clubes com acesso direto. Os prémios que os clubes recebem pela participacdo na UEFA Champions
League dependem também da fase em que participam e dos resultados obtidos em cada uma dessas fases. Na época em
curso, o SL Benfica ja ndo se encontra a disputar competi¢Ges europeias. Considerando que a presente edigdo da | Liga ainda
se encontra a ser disputada, o SL Benfica ndo pode assegurar que acedera diretamente a edicdo da UEFA Champions League
da época 2020/2021 (ou em edi¢Bes futuras). O Emitente n3o tera direito as receitas inerentes a UEFA Champions League se
ndo conseguir o acesso a esta competicdo, e tal situagdo podera ter um impacto financeiro adverso no Emitente.

Risco decorrente da projecdo medidtica e desportiva do SL Benfica

Parte significativa dos rendimentos de exploragdo da Benfica SAD resultam do somatdrio dos "Direitos de Televisdo - Receitas
de televisdo" e das "Atividades Comerciais - Patrocinadores", os quais ascenderam a €66.817 milhares no exercicio de
2018/2019 (reportado em base consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatdrio de auditoria) e a €32.698 milhares no
final do primeiro semestre de 2019/2020 (reportado em base individual a 31 de dezembro de 2019 e objeto de relatdrio de
revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado), e representaram, respetivamente, cerca de 26,0%
e 13,7% dos rendimentos operacionais consolidados e individuais, respetivamente, do Emitente. A menor proje¢do mediatica
e desportiva da equipa principal de futebol do SL Benfica podera implicar uma menor capacidade negocial da Benfica SAD na
sua relagdo com os seus parceiros e demais contrapartes, o que podera afetar adversamente a sua atividade.

Risco associado as regras e diretrizes de financial fair play emitidas pela UEFA

O Emitente estd sujeito as regras e diretrizes de financial fair play emitidas pela UEFA, as quais consistem na monitorizagdo
de indicadores, por parte da UEFA, relativamente a sustentabilidade econdmica das entidades que competem nas
competicGes europeias. As sangdes previstas para o ndo cumprimento do sistema de licenciamento aprovado pela UEFA e dos
indicadores do financial fair play podem incluir (i) avisos, (ii) multas, (iii) retengdo dos prémios devidos e, no limite, (iv) a
proibicdo de participar nas competigdes organizadas pela UEFA, as quais poderdo ter um impacto adverso na atividade da
Benfica SAD.

O indicador de break-even tido em consideragdo para a avaliagdo na época 2019/2020, que corresponde ao valor acumulado
de break-even calculado nos ultimos trés exercicios (2016/2017 a 2018/2019), ascende a um montante positivo de €145,2
milhdes. Apesar do indicador para a avaliagdo na época 2020/2021 ainda n3o se encontrar apurado, é expetavel que o mesmo
cumpra o estipulado pela UEFA, ndo sendo expetdvel que a Benfica SAD incorra em sangdes.

Risco de dependéncia dos rendimentos obtidos com transacdes de jogadores de futebol

Os rendimentos resultantes de transferéncias de jogadores por parte da Benfica SAD assumem um peso determinante nas
respetivas contas de exploragao. Estes valores estdo dependentes da evolugdao do mercado de transferéncias de jogadores, da
performance desportiva e disciplinar dos jogadores, bem como da ocorréncia de lesGes nos mesmos e da capacidade da
Benfica SAD formar e desenvolver jogadores que consiga transferir.

Para além disso, a Benfica SAD encontra-se igualmente dependente da manutengdo de um enquadramento legal que permita
a continuidade das receitas advindas das transferéncias de direitos de jogadores nos niveis esperados, relevando para este
efeito os principios estabelecidos no regulamento sobre o estatuto e transferéncia de jogadores da FIFA. Na sequéncia dos
impactos inerentes a pandemia associada ao novo coronavirus — covid-19, ndo é expectavel que ocorram alienagdes de direitos
de atletas relevantes até ao final da época 2019/20, recorrente e significativa fonte de receitas do Emitente.

Riscos relacionados com a relagdo entre a Benfica SAD e outras entidades do Grupo SL Benfica

Risco decorrente de a atividade do Emitente pressupor a manutencdo de uma relacdo privilegiada com o SL Benfica

O desenvolvimento da atividade principal da Benfica SAD pressupde a existéncia e manutencgdo da relagdo privilegiada com o
SL Benfica, consubstanciada em contratos e protocolos que asseguram ao Emitente, designadamente, a utilizagdo da marca
“Benfica” pela equipa de futebol profissional e nos espetaculos desportivos, a gestdo operacional do Estadio do Sport Lisboa
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e Benfica e ainda a gestdo de um canal de televisdo. Qualquer alteragdo com impacto na relagdo privilegiada que o Emitente
mantém com o SL Benfica, que ndo se estima vir a acontecer, podera afetar significativamente a atividade do Emitente.
Riscos relacionados com o ndo pagamento dos saldos liquidos a receber por parte de entidades do Grupo SL Benfica

Existem saldos liquidos a receber com entidades relacionadas com o Grupo SL Benfica que, a 31 de dezembro de 2019,
ascendiam a €113.248 milhares. O ndo pagamento destes montantes em divida podera ter um impacto financeiro adverso no
Emitente.

Risco associado a execucdo do contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos em casa da Equipa A de
Futebol Sénior da Benfica SAD para a Liga NOS, aos direitos de transmissdo e distribuicdo do Canal Benfica TV e a utilizagdo
das infraestruturas desportivas da Benfica Estddio

O Emitente, a Benfica TV, a NOS, SGPS, S.A. e a NOS Lusomundo Audiovisuais, S.A. celebraram um contrato de cessdo dos
direitos de transmissdo televisiva dos jogos em casa da Equipa A de Futebol Sénior da Benfica SAD para a Liga NOS, bem como
dos direitos de transmissdo e distribui¢do do Canal Benfica TV em 2/12/2015, com inicio na época desportiva 2016/2017 e
com uma duragdo inicial de trés anos, tendo sido renovado até a época 2021/2022. A contrapartida financeira global ascende
ao montante de €400 milhdes (dos quais €109,5 milhGes referem-se aos primeiros trés anos do contrato e €117 milhdes
referem-se aos segundos trés anos do contrato), repartida em montantes anuais progressivos. O recebimento dos créditos
decorrentes deste contrato depende do seu cumprimento por parte da NOS, SGPS, S.A. e da NOS Lusomundo Audiovisuais,
S.A., cujo incumprimento podera ter um impacto financeiro adverso no Emitente.

Por outro lado, embora tenha cessado a relagdo acionista do Emitente na Benfica Estadio e na Benfica TV por efeito da
transmissdo das agdes representativas do capital social dessas sociedades a Benfica SGPS, a estrutura contratual existente,
com as necessarias alteragdes e adaptagGes, assegura a Benfica SAD a neutralidade dessa transmissdo. No entanto, a cessagdo
de qualquer dessas relagdes, que nao se estima vir a acontecer, podera afetar significativamente a atividade do Emitente.
Riscos relacionados com as operacdes financeiras da Benfica SAD

A Benfica SAD encontra-se exposta ao risco de crédito e perdas de imparidade das suas contrapartes

O risco de crédito advém da incapacidade de uma ou mais contrapartes da Benfica SAD cumprirem com as suas obrigacGes
contratuais. A exposi¢do da Benfica SAD ao risco de crédito estd maioritariamente associada as contas a receber decorrentes
da alienagdo de direitos desportivos de jogadores e outras transagdes relacionadas com a atividade que exerce,
nomeadamente a venda de direitos de transmissdes televisivas, patrocinios, publicidade, rendas de espago, camarotes e
executive seats, entre outras. A maxima exposi¢cdo da Benfica SAD ao risco de crédito a 31 de dezembro de 2019 era de
€228.372 milhares.

A Benfica SAD encontra-se exposta a riscos de liquidez

O risco de liquidez é definido como sendo o risco de falta de capacidade para liquidar ou cumprir as suas obrigagdes no prazo
estipulado e a um prego razoavel. De realgar que, a 31 de dezembro de 2019, o “total do passivo corrente” era inferior ao
“total do ativo corrente” em €5.356 milhares, situagdo que continuara a ser monitorizada pela Benfica SAD.

O “Cash Flow Operacional” da Benfica SAD relativamente ao exercicio de 2018/2019 (reportado em base consolidada a 30 de
junho de 2019 e objeto de relatério de auditoria), bem como ao primeiro semestre do exercicio de 2019/2020 (reportado em
base individual a 31 de dezembro de 2019 e objeto de relatdrio de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM,
ndo auditado) correspondia a €83.208 milhares e €140.127 milhares, respetivamente.

Riscos relativos a processos judiciais, arbitrais e administrativos

A data deste Prospeto, existem processos judiciais intentados contra a Benfica SAD relacionados com a sua gestdo corrente e
com o regular desenvolvimento do seu objeto social. E convicgdo do Conselho de Administragdo, atendendo aos pressupostos
e antecedentes das ag¢Ges judiciais, aos pareceres dos consultores juridicos da Benfica SAD e as demais circunstancias que
envolvem os processos, que ndo existem quaisquer agBes de natureza judicial, arbitral ou administrativa (incluindo agGes
pendentes ou suscetiveis de serem empreendidas de que o Emitente tenha conhecimento) que possam vir a ter, ou tenham
tido no passado recente, um impacto significativo na situagdo financeira ou na rentabilidade do Emitente e/ou do Grupo SL
Benfica, ou implicar consequéncias adversas ao nivel do regular desenvolvimento das atividades do Emitente. Qualquer
processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa pendente ou que venha a ser instaurado no futuro contra o Emitente,
tendo em consideragdo, nomeadamente, aspetos tais como a respetiva relevancia e duragdo, podera ter impactos na
reputagdo e imagem do Emitente e implicar consequéncias adversas a varios niveis no desenvolvimento das suas atividades.

Seccao Il — Informagdo fundamental sobre os Valores Mobiliarios

Quais sao as
principais
carateristicas
dos valores
mobiliarios?

De que tipo sdo as Obrigacées Benfica SAD 2020-2023?

As ObrigagOes Benfica SAD 2020-2023 serdo valores mobiliarios representativos de divida emitidos em euros, constituindo
responsabilidade direta, incondicional e geral do Emitente, que empenhara toda a sua boa-fé no respetivo cumprimento. Uma
vez que ndo existem garantias especiais associadas as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023, as receitas e o patrimonio geral do
Emitente ndo onerados e a parte disponivel das receitas e do patriménio geral do Emitente sobre os quais outros credores
nao beneficiem de preferéncia, legal ou contratual, responderdo pelo cumprimento de todas as obrigacGes que, para o
Emitente, resultam e/ou venham a resultar da emissdo das Obriga¢cdes Benfica SAD 2020-2023 nos termos da lei e deste
Prospeto.

As Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 ndo terdo qualquer direito de preferéncia face a outros empréstimos, presentes ou
futuros, ndo garantidos contraidos pelo Emitente, correspondendo-lhes um tratamento pari passu com as restantes
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obrigagOes pecunidrias presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas do Emitente, sem prejuizo

dos privilégios que resultem da lei.

Qual é a forma e modalidade de representacdo e as carateristicas de fungibilidade e transmissibilidade?

As Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 serdo nominativas e escriturais, exclusivamente materializadas pela sua inscricdo em

contas abertas em nome dos respetivos titulares, de acordo com as disposi¢Ges legais em vigor, e ndo estdo sujeitas a

quaisquer restrigdes no que respeita a sua livre transmissao.

Todas as ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 emitidas para satisfazer ordens de subscrigdo serdo, a partir de 15 de julho de

2020 (“Data de Emissdo”), inclusive, fungiveis entre si.

As Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 foram atribuidos o cédigo ISIN PTSLBBOMO0019 e o cédigo CFl DBFUFR.

Qual é a data de emissdo, o valor nominal e a data de reembolso das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023?

As Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 serdo emitidas na Data de Emissédo.

Serdo emitidas até 7.000.000 de obrigagdes, com o valor nominal unitario de €5 e global inicial de até €35.000.000, que podera

ser aumentado, por opgdo do Emitente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 8 de julho de

2020, inclusive. As Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 tém um prazo de 3 anos a contar da Data de Emissdo, sendo cada

Obrigagdo Benfica SAD 2020-2023 reembolsada ao seu valor nominal, de uma sé vez, em 17 de julho de 2023 (“Data de

Reembolso”).

Quais sdo os direitos inerentes as Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023?

A taxa de juro das ObrigagBes Benfica SAD 2020-2023 serd fixa e igual a 4,00% ao ano (taxa anual nominal bruta, sujeita ao

regime fiscal em vigor). Os juros, calculados com base em meses de 30 dias e num ano de 360 dias, vencer-se-do semestral e

postecipadamente em 15 de janeiro e 15 de julho de cada ano até ao reembolso das Obriga¢Ges Benfica SAD 2020-2023,

exceto o ultimo pagamento de juros, que terd lugar a 17 de julho de 2023. O primeiro pagamento de juros ocorrera a 15 de

janeiro de 2021.

Os juros estardo sujeitos a retengdo na fonte de IRS ou IRC a taxa em vigor, sendo esta liberatéria para efeitos de IRS e

pagamento por conta para efeitos de IRC aquando do pagamento a entidades residentes. Cada investidor podera solicitar ao

intermediario financeiro ao qual pretenda transmitir a sua ordem a simulagdo da rendibilidade liquida do investimento a

realizar, apds impostos, comissGes e outros encargos.

Quais sdo as situagdes de incumprimento e como se decreta o vencimento antecipado?

Caso se verifique alguma das seguintes situagGes, cada titular de Obriga¢Ges Benfica SAD 2020-2023 (“Obrigacionista”),

através de carta registada dirigida ao Conselho de Administragdo do Emitente e enderegada a sua sede social, podera exigir a

Benfica SAD o reembolso antecipado das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 de que seja titular, sem necessidade de obter

uma deliberagdo prévia da assembleia geral de Obrigacionistas, e tera direito a receber o capital e os respetivos juros devidos

até a data em que se efetuar aquele reembolso:

(i)  Incumprimento, por parte da Benfica SAD, de qualquer obrigagdo de pagamento inerente as ObrigacGes Benfica SAD
2020-2023; ou

(ii)  Exigibilidade antecipada, determinada por incumprimento, de quaisquer obriga¢des resultantes de empréstimos, outras
facilidades de crédito ou outros compromissos com incidéncia financeira, contraidos pela Benfica SAD junto do sistema
financeiro portugués ou estrangeiro, ou ainda do pagamento de obrigacSes decorrentes de emissdes de valores
monetdrios ou valores mobiliarios de qualquer natureza.

No prazo de 10 Dias Uteis apds ter recebido essa notificagdo, o Emitente reembolsara as Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023

ao seu valor nominal e pagara os juros devidos até a data em que se efetuar aquele reembolso.

Salvo nos casos acima descritos ou em caso de aquisi¢cao pelo Emitente nos termos legais, ndo ha qualquer opgdo de reembolso
antecipado das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 ao dispor dos Obrigacionistas ou do Emitente.

Qual é a lei aplicdvel e a jurisdicéio das Obrigacbes Benfica SAD 2020-2023?

As Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 e os seus termos e condi¢des serdo regulados pela lei portuguesa e qualquer litigio
emergente dos mesmos serd dirimido pelo Tribunal da Comarca de Lisboa, com expressa renuncia a qualquer outro.

Onde serdo
negociados os
valores
mobiliarios?

Foi solicitada a admissdo a negociagdo das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 no Euronext Lisbon. Os titulares das ObrigacGes
Benfica SAD 2020-2023 poderao transaciona-las livremente em mercado regulamentado, uma vez admitidas a negociagao, ou
fora de mercado, ap0s a respetiva emissao na Data de Emissdo. Por si s6, a admissdo a negociagdo ndo assegurara uma efetiva
liquidez das ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023.

Quais sao os
principais
riscos
especificos
dos valores
mobiliarios?

Riscos gerais relativos as Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023
Risco de crédito do Emitente

O investimento em Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 comporta o risco de crédito do Emitente, pelo que o pagamento de
juros e o reembolso do capital relativo as ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 encontra-se dependente da capacidade do
Emitente para realizar esses pagamentos na data em que os mesmos sejam devidos.

Risco de liquidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 estardo admitidas a
negociacdo

Caso a admissdo a negociagdo das ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 no Euronext Lisbon venha a ocorrer conforme solicitado,
a admissdo ndo garantira, por si s6, uma efetiva liquidez das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023, pois as Obriga¢des Benfica
SAD 2020-2023 ndo tém um mercado estabelecido na Data de Emissdo e tal mercado podera ndo vir a desenvolver-se e, se
vier a desenvolver-se, podera ndo ter um elevado nivel de liquidez, pelo que os Obrigacionistas poderdo ndo ter a possibilidade
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de alienar as ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 com facilidade, ou a um preco que lhes possibilite recuperar os valores
investidos, ou realizar um ganho compardvel com aquele que poderiam obter através de outros investimentos similares em
mercado secundario.

Riscos decorrentes das deliberacdes dos Obrigacionistas e da atuacdo do representante comum

As deliberagGes tomadas pela assembleia de obrigacionistas vinculam todos os Obrigacionistas, incluindo os que tenham
votado contra ou tenham estado ausentes. Tais deliberagGes poderdo corresponder a uma modificagdo dos Termos e
CondigGes das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023, nomeadamente com impacto ao nivel do capital e da remuneragdo a pagar
pelo Emitente, bem como dos prazos em que os pagamentos devidos pelo Emitente devem ser realizados.

Secc¢ao

IV — Informagao fundamental sobre a oferta de Valores Mobilidrios ao publico e admissao a negociagao
num mercado regulamentado

Em que
condigdes e
calendario
posso investir
neste valor
mobiliario?

Qual é o tipo e quais os destinatdrios desta oferta?

A Oferta Publica de Subscrigdo dirige-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo especificamente
como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal.

Qual é o objeto desta oferta?

Até 7.000.000 de obrigagbes, com o valor nominal unitario de €5 e global inicial de até €35.000.000. O nimero de Obriga¢des
Benfica SAD 2020-2023 (e, consequentemente, o seu valor nominal global) para satisfazer ordens de subscrigdo podera ser
aumentado, nos termos acima referidos.

As ordens de subscricdo a satisfazer estardo sujeitas aos critérios de rateio aplicaveis, caso a procura no ambito da Oferta
Publica de Subscrigdo exceda as Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 disponiveis.

Quem aprovou e guando foi aprovado o prospeto desta oferta?

A CMVM, como autoridade competente, aprovou o prospeto da Oferta Publica de Subscrigdo em 19 de junho de 2020.

Qual é o calenddrio aplicdvel a esta oferta?

O prazo da Oferta Publica de Subscrigdo tem inicio as 8h30 de 29 de junho 2020 e termina as 15h00 de 10 de julho de 2020.
Cada destinatério da Oferta Publica de Subscrigdo pode alterar ou revogar uma ordem de subscrigdo ja transmitida a todo o
tempo até as 15h00 de 10 de julho de 2020, através de comunicagdo dirigida ao intermediario financeiro que a recebeu. Para
efeitos de aplicagdo dos critérios de rateio, a alteragdo efetuada a uma ordem de subscri¢do é equiparada a revogacgdo da
mesma e a transmissdo de uma nova ordem de subscrigdo (ou seja, a ordem de subscri¢do inicialmente dada, por via da sua
alteragdo, perdera a respetiva antiguidade, passando a relevar, para efeitos da aplicagdo dos critérios de rateio, a data da sua
alteragdo). Em caso de revogacdo de uma ordem de subscri¢do, o respetivo ordenante poderd, posteriormente a revogacgdo e
enquanto o prazo da Oferta Publica de Subscri¢do ainda estiver a decorrer, dar uma nova ordem de subscrigdo.

Como se processa a subscricdo e liquidacdo desta oferta?

O prego de subscrigdo é de €5 por cada Obrigagdo Benfica SAD 2020-2023. Cada ordem de subscrigdo deve referir-se a, pelo
menos, 300 Obrigag¢des Benfica SAD 2020-2023 (€1.500) e, a partir desse montante minimo, a multiplos de 1 Obriga¢do Benfica
SAD 2020-2023 (£€5). O nimero maximo de Obrigagcbes Benfica SAD 2020-2023 que pode ser subscrito por cada investidor estd
limitado a quantidade de Obriga¢Ges Benfica SAD 2020-2023 oferecidas a subscrigdo e ao processo de rateio descrito abaixo.
O pagamento do prego de subscricdo das Obrigagcdes Benfica SAD 2020-2023 que, de acordo com o apuramento dos
resultados, forem atribuidas a cada subscritor esta previsto ser efetuado na Data de Emissdo. Os intermedidrios financeiros
podem exigir aos seus clientes o provisionamento das respetivas contas no momento da transmissdo da ordem de subscri¢do.
Quais sdo as despesas inerentes a subscricdo de Obrigacbes Benfica SAD 2020-2023?

A subscri¢do das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 poder3o estar associadas despesas, nomeadamente comissdes bancérias.
Como as Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 serdo representadas exclusivamente sob a forma escritural, poderao existir custos
de manutencgdo das contas de registo das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 adquiridas no ambito desta Oferta Publica de
Subscrigdo, bem como comissGes de pagamento de juros e de reembolso de capital das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023.
Antes de transmitir a sua ordem, cada subscritor podera solicitar ao respetivo intermediario financeiro a simulagdo dos custos,
por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do investimento que pretende realizar. O investidor deve ter em conta essa
informagdo antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissdes devidas ao intermedidrio
financeiro podem ter na rendibilidade do investimento, estando o precdrio das comissdes cobradas pelos intermedidrios
financeiros disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).

A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situagdo concreta do investidor, incluindo a sua situagdo fiscal, e
das comissdes cobradas pelo intermedidrio financeiro (considerando a generalidade dos pregarios dos intermediarios
financeiros, o investimento poderd nao ter rendibilidade positiva para investidores que subscrevam apenas 300 Obriga¢des
Benfica SAD 2020-2023 e queiram manté-las até a Data de Reembolso, se ndo tiverem outros valores mobilidrios registados
na mesma conta de registo).

Qual a estimativa dos custos totais da oferta, incluindo os custos estimados a cobrar ao investidor pelo Emitente?

Ao valor nominal global inicial da Oferta Publica de Subscri¢do sera deduzido o valor das comissdes de organizagdo e
coordenagdo global, de colocagdo e respetivos impostos no montante de €955.500, bem como custos com consultores,
auditores e publicidade, no montante agregado de aproximadamente €210.000, e ainda os custos com a CMVM, a Interbolsa
- Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. (“Interbolsa”) e a
Euronext, que se estimam em cerca de €33.000. A Benfica SAD ndo cobrara despesas aos subscritores.

Quais sdo as regras sobre procura e oferta e os critérios de rateio aplicdveis a esta oferta?
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No caso de subscrigdo incompleta, ou seja, caso a procura na Oferta Publica de Subscrigdo ndo atinja, em conjunto, o montante

maximo de ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 disponivel para satisfazer as ordens de subscrigdo recebidas e validadas, a

Oferta Publica de Subscricdo sera eficaz relativamente a todas as ordens de subscrigdo a satisfazer apds apuramento de

resultados, procedendo-se a emissdo e subscrigdo das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 objeto dessas ordens.

Caso a procura na Oferta Publica de Subscrigdo supere o montante maximo de ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 disponivel

para satisfazer as ordens de subscrigdo recebidas e validadas, proceder-se-a a rateio dessas ordens, de acordo com a aplicagdo

sucessiva, enquanto existirem Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 por atribuir, dos seguintes critérios:

(i) atribuigdo de €5.000 em ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 (correspondentes a 1.000 ObrigagGes Benfica SAD 2020-
2023) a cada ordem de subscrigdo (ou do montante solicitado de ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023, no caso de este
ser inferior a €5.000). No caso de o montante disponivel de Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 ser insuficiente para
garantir esta atribuigdo, serdo satisfeitas as ordens de subscri¢do que primeiro tiverem dado entrada no sistema de
centralizagdo de ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de
subscrigdo que entrarem num mesmo dia util). Relativamente as ordens de subscrigdo que entrarem em sistema no dia
util em que for atingido e ultrapassado o montante disponivel de Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 disponiveis para
atribuigdo ao abrigo desta alinea (i), serdo sorteadas as ordens de subscri¢do a satisfazer;

(ii)  atribuigdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscrigdo de acordo com a respetiva data em que tiver
dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de subscri¢do que
primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de subscrigdo que
entrarem num mesmo dia util). Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem em sistema no dia util em que for
atingido e ultrapassado o montante disponivel de Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 disponiveis para atribuigcdo ao
abrigo desta alinea (ii), sera atribuido um montante de ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 adicional proporcional ao
montante solicitado na respetiva ordem de subscrigdo, e ndo satisfeita pela aplicacdo da alinea (i), em lotes de €5
(correspondentes a 1 Obrigagdo Benfica SAD 2020-2023), com arredondamento por defeito; e

(iii)  atribuicdo sucessiva de mais €5 (correspondentes a 1 Obrigacdo Benfica SAD 2020-2023) as ordens de subscri¢do que,
apds a aplicagdo dos critérios das alineas (i) e (ii), mais préximo ficarem da atribuicdo de €5 (correspondentes a 1
Obrigagdo Benfica SAD 2020-2023). No caso de as Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 disponiveis para atribuigdo ao
abrigo desta alinea (iii) serem insuficientes para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de subscrigdo a
satisfazer.

Por que razido
esta a ser
elaborado
este
Prospeto?

Qual é a finalidade da oferta?

Com a Oferta Publica de Subscrigdo, a Benfica SAD pretende obter fundos através do recurso ao mercado de capitais,
prosseguindo uma estratégia de diversificagdo e otimizagdo das fontes de financiamento, sendo estes utilizados para o reforgo
de liquidez na sequéncia do reembolso do empréstimo obrigacionista denominado Benfica SAD 2017-2020 e para o
desenvolvimento da sua atividade corrente.

Qual é a receita da oferta?

A receita global liquida da Benfica SAD estimada sera de €33.801.500, deduzida das comissdes e dos custos acima referidos.
Quais sdo as entidades contratadas para colocar e/ou garantir a colocacdo das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023?

O Banco Activobank, S.A., o Banco Comercial Portugués, S.A., o Banco Invest, S.A., o Banco L.J. Carregosa, S.A., o BEST — Banco
Electrénico de Servico Total, S.A., o Caixa — Banco de Investimento, S.A., a Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola
Mutuo, C.R.L., a Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancaria, S.A., a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. e o Haitong
Bank, S.A. (“Colocadores”) foram contratados pelo Emitente para desenvolver os seus melhores esforgos, nos termos da
legislagdo aplicavel, em ordem a distribuicdo das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023.

Quais sdo os conflitos de interesses mais relevantes envolvidos na oferta?

O Organizador e Coordenador Global enquanto intermediario financeiro responsavel pela assisténcia no ambito da Oferta
Publica de Subscrigdo, nos termos acima referidos, e os Colocadores, enquanto intermediarios financeiros contratados pelo
Emitente para desenvolver os seus melhores esforgos, nos termos da legislagcdo aplicavel, em ordem a distribuicdo das
ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023, tém um interesse direto de cariz financeiro na Oferta Publica de Subscri¢do a titulo de
remuneracao pela prestacao daqueles servigos. Dada a natureza da Oferta Publica de Subscrigdo, ndo existem situagGes de
conflito de interesses de pessoas singulares e coletivas envolvidas na Oferta Publica de Subscrigdo.

Nos termos legalmente permitidos, o Emitente, o Organizador e Coordenador Global ou qualquer Colocador poder3, direta
ou indiretamente, negociar valores mobiliarios emitidos pela Benfica SAD, incluindo as obrigagdes objeto da Oferta Publica
de Subscrigdo.
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CAPITULO 2 — FATORES DE RISCO

As Obriga¢Oes Benfica SAD 2020-2023 constituem uma responsabilidade direta, incondicional e geral do
Emitente, que empenhard toda a sua boa-fé no respetivo cumprimento. As Obrigacdes Benfica SAD 2020-
2023 sdo obrigagdes comuns do Emitente, a que corresponderd um tratamento pari passu com as
restantes obrigagcOes pecuniarias presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas

do Emitente, sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

Os potenciais investidores nas Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 deverdo, previamente a realizagdo do
seu investimento, consultar cuidadosamente a informacgdo incluida no Prospeto ou nele inserida por
remissdo e formar as suas proprias conclusGes antes de tomar uma decisdo de investimento,
considerando no seu processo de tomada de decisdo, em conjunto com a demais informagdo contida
neste Prospeto, os fatores de risco adiante indicados, relacionados com o Emitente (vide sec¢des 2.1. —
Riscos relativos a Benfica SAD e a sua atividade, 2.2. — Riscos relacionados com a relagdo entre a Benfica
SAD e outras entidades do Grupo SL Benfica, 2.3. — Riscos relacionados com as operagdes financeiras da
Benfica SAD, e 0. — Riscos relativos a processos judiciais, arbitrais e administrativos) e relacionados com
os valores mobiliarios objeto da Oferta Publica de Subscri¢do (vide secgdo 2.5. — Riscos relacionados com
as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023), e a demais informacdo e adverténcias que se encontram contidas

neste Prospeto.

Os fatores de risco apresentados neste Prospeto limitam-se aos riscos especificos do Emitente ou dos
valores mobiliarios objeto da Oferta Publica de Subscri¢do que sdo relevantes para tomar uma decisdo de

investimento informada.

Os potenciais investidores nas Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 devem ter em conta que 0s riscos
identificados no Prospeto sdo os riscos que o Emitente considera mais relevantes com base na
probabilidade da sua ocorréncia e na dimensdo prevista do seu impacto negativo, considerando a
avaliagdo que por si foi efetuada. Ndo obstante estes serem os riscos especificos que o Emitente entende
serem mais significativos e suscetiveis de afetar a Benfica SAD e/ou a capacidade de o Emitente cumprir
as suas obrigacdes relativamente as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023, poderdo ndo ser os Unicos a que
a Benfica SAD se encontra sujeita. Por conseguinte, poderao existir outros riscos desconhecidos a data
deste Prospeto ou que o Emitente atualmente ndo considera relevantes e que poderao ter um efeito
negativo nas suas atividades, na evolugdo dos negdcios, nos resultados operacionais, na situagdo
financeira, nos proveitos, no patriménio, na liquidez e nas perspetivas futuras da Benfica SAD, ou na sua

capacidade de atingir os objetivos visados.

A ordem pela qual os fatores de risco sdo a seguir apresentados dentro de cada categoria tem em conta
a sua relevancia, sendo apresentados em primeiro lugar dentro de cada categoria os fatores de risco de
maior potencial de impacto negativo. Os fatores de risco sdo qualificados com referéncia ao primeiro
semestre do exercicio de 2019/2020 (reportado em base individual a 31 de dezembro de 2019 e objeto

de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado).
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2.1.

2.1.1.

2.1.2.

Riscos relacionados com a Benfica SAD e a sua atividade

Deverdo ser consideradas as informagGes relativas aos fatores de risco especificos da atividade do

Emitente, nomeadamente:

Risco associado a pandemia causada pela Covid-19 e possibilidade de futuros focos de doencas

semelhantes

Neste momento, encontra-se globalmente generalizada uma pandemia gripal caracterizada por
sindrome respiratéria aguda grave (também conhecida por coronavirus 2) e pela doenga que é
provocada pela infegdo por este virus (Covid-19). Uma vez que este virus e as condi¢Ges que lhe
estdo associadas sdo relativamente recentes, ainda ndo existem vacinas ou cura, encontrando-se

em fase de desenvolvimento.

Apesar do Covid-19 continuar a propagar-se e as implicagdes finais desta pandemia serem dificeis
de estimar nesta fase, € manifesto que esta pandemia tera um impacto negativo substancial em

Portugal e no mercado portugués.

Esta pandemia levou a que fosse declarado o estado de emergéncia em varios paises, incluindo em
Portugal, com restricGes ao nivel de deslocagGes, incluindo o encerramento das fronteiras
terrestres entre Portugal e Espanha, restricGes de voos na Unido Europeia, imposicdo de

qguarentenas, e encerramento temporario de varias institui¢cdes, incluindo a Benfica SAD.

Esta situagdo obrigou a suspensdo de todas as competicdes nacionais e europeias em que as
equipas de futebol nacionais e europeias participam, de forma a reduzir a possibilidade de
propagacao desta doencga aos trabalhadores e jogadores de futebol. Essa suspensao, cujos efeitos
ainda estdo por determinar na sua totalidade, terd um impacto significativamente adverso no
ambito desportivo e, sobretudo, econdmico e financeiro a nivel das receitas da Benfica SAD. Esse
efeito adverso poderd manifestar-se de varias formas, nomeadamente na redugdo de prémios da
UEFA, redugdo das receitas de bilheteira em virtude da realizagdo de jogos a porta fechada e
diminuicdo das transa¢Oes de atletas ou do seu valor, o que podera afetar significativamente a

atividade do Emitente, o seu desempenho e situagdo financeira.

Risco associado aos resultados obtidos nas competicdes desportivas nacionais e internacionais de

futebol profissional

A Benfica SAD tem a sua atividade principal ligada a participacdo em competices desportivas
nacionais e internacionais de futebol profissional. A Benfica SAD depende assim da existéncia
dessas competicdes desportivas, da manutengdo dos seus direitos de participagdo, do
desempenho desportivo e dos resultados alcancados pela sua equipa de futebol, nomeadamente
da possibilidade de apuramento para as competicdes europeias, principalmente na UEFA
Champions League. Por sua vez, o desempenho desportivo poderd ser afetado pela venda ou
compra dos direitos desportivos de jogadores considerados essenciais para o rendimento da

equipa profissional de futebol.
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2.1.3.

O desempenho desportivo e os resultados obtidos nas competi¢gdes nacionais e internacionais tém
um impacto consideravel nos rendimentos e ganhos de exploracdo da Benfica SAD,
designadamente os que estdo dependentes das receitas resultantes das alienagdes de direitos de
atletas, da participacao da sua equipa de futebol nas competicGes europeias, desighadamente na
UEFA Champions League, e os provenientes de receitas de bilheteira e de bilhetes de época, entre

outros.

Risco de variacdo significativa dos rendimentos econdmicos em funcdo da participacdo em

competicdes europeias

O acesso a UEFA Champions League pode ser feito por apuramento direto ou pré-eliminatdrias e
“play-off’. O tipo de apuramento depende da classificagdo dos clubes nacionais nas competicGes
internas de cada pais, o que possibilita um maior ou menor nimero de clubes com acesso direto.
Os prémios que os clubes recebem pela participagdo na UEFA Champions League dependem

também da fase em que participam e dos resultados obtidos em cada uma dessas fases.

Na edicdo 2017/2018 da UEFA Champions League, o SL Benfica qualificou-se diretamente para a
fase de grupos na condi¢do de campedo da | Liga de 2016/2017. Na época desportiva 2018/2019,
o SL Benfica, na qualidade de vice-campe3o da | Liga de 2017/2018, teve de ultrapassar a 3.2 pré-

eliminatdria e “play-off’ para garantir o acesso a fase de grupos da UEFA Champions League.

Por sua vez, na edi¢cdo 2019/2020, o SL Benfica qualificou-se diretamente para a fase de grupos na

condigdo de campedo da | Liga de 2018/2019.

Ao contrario da presente época, a partir da edi¢do 2021/2022, o campe3o e o segundo classificado
da | Liga passarao a ter acesso direto a fase de grupos e o terceiro classificado a 32 pré-eliminatéria.
Esta alteracdo tornard mais facil a participacdo de equipas portuguesas na prova, assim como o

direito as receitas inerentes a mesma.

Os prémios distribuidos pela UEFA e as receitas de bilheteira dos jogos das competicGes europeias
registados nas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio de 2018/2019 (reportado em
base consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatério de auditoria), bem como ao primeiro
semestre do exercicio de 2019/2020 (reportado em base individual a 31 de dezembro de 2019,
objeto de relatdrio de revisdo limitada por auditor registado na CMVM, n3do auditado), constam do

quadro seguinte:
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Valores em milhares de euros

Contas semestrais individuais Contas anuais consolidadas
31-dez-2019 31-dez-2018 . .

(ndo auditado) (ndo auditado) 30-jun-2019 30-jun-2018

Liga dos Campedes
Receitas de jogos (*) 1.180 2.601 2.601 1.647
Coefficient ranking (**) 28.808 27.700 27.700 -
Prémio de participagdo na fase de 14.500 15.250 15.950 12.700

grupos
Prémios de performance 6.300 6.300 6.300 -
Market pool (***) 869 790 742 5.225
Surplus (****) - - 2.866 -
Redistribui¢do Financial Fair-Play 535 600 600 78
Acertos época anterior prémios UEFA -3.076 -474 -474 -135
Liga Europa

Receitas de jogos - - 1.372 -
Prémios de performance - - 3.100 -
Market pool (***) - - 681 -
49.116 52.767 60.738 19.515

(*) Em 30 de junho de 2019, inclui ainda receita de jogos referente a competigdo UEFA Youth League.

(**) Coefficient ranking: montante estipulado de acordo com a performance desportiva do clube nas competicdes
europeias no decorrer dos ultimos 10 anos.

(***) Market pool: montante estipulado de acordo com o valor proporcional do mercado televisivo de cada pais
representado por clubes que participam na competigdo e que é distribuido entre os clubes de cada federagdo tendo
em conta a sua performance desportiva.

(****) Surplus: montante adicional que podera ser alocado no final da época aos clubes que participaram na fase de
grupos da competicdo.

Fonte: Benfica SAD
Os rendimentos que constam na tabela anterior representaram 23,6% dos rendimentos
operacionais consolidados da Benfica SAD no exercicio de 2018/2019 (reportado em base
consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatério de auditoria), e corresponderam a 20,6%
dos rendimentos operacionais individuais do Emitente obtidos no final do primeiro semestre de
2019/2020 (reportado em base individual a 31 de dezembro de 2019, objeto de relatdrio de revisdo

limitada por auditor registado na CMVM, n&o auditado).

Na época em curso, o SL Benfica ja ndo se encontra a disputar competi¢cdes europeias, tendo
alcancado a dezasseis avos de final da UEFA Europa League, apds ter sido disputada a fase de

grupos da UEFA Champions League.

Considerando que a presente edi¢cdo da | Liga ainda se encontra a ser disputada, o SL Benfica ndo
pode assegurar que acedera diretamente a edicdo da UEFA Champions League da época

2020/2021 (ou a edigdes futuras).

O Emitente ndo tera direito as receitas inerentes a UEFA Champions League se ndo conseguir o

acesso a esta competicdo, e tal situagdo poderd ter um impacto financeiro adverso no Emitente.
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2.1.4.

2.1.5.

Risco decorrente da projecdo medidtica e desportiva do SL Benfica

Parte significativa dos rendimentos de exploragdo da Benfica SAD resultam do somatdrio dos
"Direitos de Televisdo - Receitas de televisdo" e das "Atividades Comerciais - Patrocinadores", os
quais ascenderam a €66.817 milhares no exercicio de 2018/2019 (reportado em base
consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatério de auditoria) e a €32.698 milhares no
final do primeiro semestre de 2019/2020 (reportado em base individual a 31 de dezembro de
2019, objeto de relatoério de revisdo limitada por auditor registado na CMVM, ndo auditado), e
representaram, respetivamente, cerca de 26,0% e 13,7% dos rendimentos operacionais
consolidados e individuais, respetivamente, do Emitente. Essas receitas dependem da projecdo
medidtica e desportiva da equipa principal de futebol, bem como da capacidade negocial da
Benfica SAD face as entidades a quem sejam cedidos os direitos de exploragdo daquelas
atividades. Adicionalmente, a Benfica SAD esta dependente da capacidade das contrapartes dos
referidos contratos cumprirem com os pagamentos acordados e de, no limite, ser possivel
encontrar no mercado outras entidades que possam substituir aquelas. A menor proje¢do
mediatica e desportiva da equipa principal de futebol do SL Benfica podera implicar uma menor
capacidade negocial da Benfica SAD na sua relagdo com os seus parceiros e demais contrapartes,

o que poderd afetar adversamente a sua atividade.

Risco associado as regras e diretrizes de financial fair play emitidas pela UEFA

A UEFA aprovou um sistema de licenciamento para a admissdo dos clubes de futebol a participar
nas competicGes por si organizadas. Com base neste sistema, apenas os clubes que comprovem
que satisfazem os critérios desportivos, de infraestruturas, de pessoal e administrativos, juridicos
e financeiros requeridos pela UEFA estdo em condi¢Ges de ter acesso as competices europeias,
obtendo para tal a denominada “licenca”. O Regulamento de Licenciamento de Clubes para as

Competigdes de Clubes da UEFA também incorpora os indicadores do financial fair play.

O financial fair play consiste na monitorizacdo de indicadores, por parte da UEFA, relativamente a

sustentabilidade econdémica das entidades que competem nas competicGes europeias.
Os principais indicadores promovidos pela UEFA no financial fair play s3o:

. a inexisténcia de dividas vencidas e ndo pagas (i) a outros clubes ou sociedades desportivas,
no ambito de transferéncias de direitos desportivos de jogadores, (ii) aos seus
trabalhadores, incluindo aos jogadores, e (iii) as Autoridades Tributdrias e a Seguranca

Social;

. que os eventuais défices entre despesas e receitas relevantes para a UEFA (que pressupde
a dedugdo dos investimentos na formacdo, infraestruturas e apoios a comunidade, entre
outros), designados por break-even, ndo poderdo exceder um valor acumulado de €5
milhdes (devendo ser consideradas para este efeito as trés épocas anteriores) e apenas

serdo admissiveis se supridos mediante recurso aos acionistas ou a entidades relacionadas.
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2.1.6.

O défice referido supra pode ultrapassar os €5 milhGes, até ao montante de €30 milhdes, no caso
de tais excessos serem inteiramente cobertos por contribuices de acionistas e/ou partes
relacionadas, exceto no caso em que o Comité Executivo da UEFA decida a aplicagdo de montante

inferior.

O indicador de break-even tido em consideragdo para a avaliagdo na época 2019/2020, que
corresponde ao valor acumulado de break-even calculado nos ultimos trés exercicios (2016/2017
a 2018/2019), ascende a um montante positivo de €145,2 milhdes. Apesar do indicador para a
avaliacdo na época 2020/2021 ainda ndo se encontrar apurado, é expetdvel que o mesmo cumpra

o estipulado pela UEFA.

Tendo em consideracdo os resultados obtidos nos ultimos trés exercicios em termos de break-
even, e considerando a expetativa de que o indicador de break-even para a avaliagdo na época
2020/2021 cumprird o estipulado pela UEFA, ndo é expetavel que a Benfica SAD incorra em

sancOes, razdo pela qual ndo sera necessario celebrar um “settlement agreement” com a UEFA.

Atualmente, a Benfica SAD encontra-se licenciada para participar nas competi¢des europeias da

época 2019/2020 e cumpre os indicadores do financial fair play.

As sang0es previstas para o ndo cumprimento do sistema de licenciamento aprovado pela UEFA e
dos principais indicadores do financial fair play podem incluir (i) avisos, (ii) multas, (iii) retengdo
dos prémios devidos e, no limite, (iv) a proibigdo de participar nas competigdes organizadas pela
UEFA, as quais poderdo ter um impacto adverso na atividade da Benfica SAD. De referir que estas
sang0Oes poderdo ser negociadas através de um acordo com a UEFA, habitualmente designado por

“settlement agreement”.

Risco de dependéncia dos rendimentos obtidos com transacdes de jogadores de futebol

Os rendimentos resultantes de transferéncias de jogadores por parte da Benfica SAD assumem um
peso determinante nas respetivas contas de exploragdo. Estes valores estdo dependentes da
evolucdo do mercado de transferéncias de jogadores, da performance desportiva e disciplinar dos
jogadores, bem como da ocorréncia de lesGes nos mesmos e da capacidade da Benfica SAD formar

e desenvolver jogadores que consiga transferir.

Parte significativa dos rendimentos de exploragdo da Benfica SAD resulta dos rendimentos com
transacGes de direitos de atletas, os quais ascenderam a €91.351 milhares no exercicio de
2018/2019 (reportado em base consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatério de
auditoria) e a €137.033 milhares no final do primeiro semestre de 2019/2020 (reportado em base
individual a 31 de dezembro de 2019 e objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por
auditor registado na CMVM, ndo auditado), e representaram, respetivamente, 35,5% e 57,3% dos

rendimentos operacionais consolidados e individuais do Emitente.
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2.2,

2.2.1.

Na sequéncia dos impactos inerentes a pandemia associada ao novo coronavirus — covid-19, ndo é
expectavel que ocorram alienag&es de direitos de atletas relevantes até ao final da época 2019/20,
recorrente e significativa fonte de receitas do Emitente, uma vez que essas transagdes e os ganhos
obtidos pelo Emitente a partir das mesmas serdo adversamente influenciados pela conclusao
tardia da generalidade dos campeonatos na Europa, pela alteragdo do periodo de abertura e
encerramento da janela de transferéncias e, bem assim, pelo impacto econémico desta crise

pandémica na generalidade dos principais clubes europeus.

A Benfica SAD encontra-se igualmente dependente, neste ambito, da manuteng¢do de um
enquadramento legal que permita a continuidade das receitas advindas das transferéncias de
direitos de jogadores nos niveis esperados (vide, relativamente a este ponto, o disposto no Capitulo

3.1.6.1 (Principais atividades).
Riscos relacionados com a relagdo entre a Benfica SAD e outras entidades do Grupo SL Benfica

Risco decorrente de a atividade do Emitente pressupor a manutencdo de uma relacdo privilegiada

com o SL Benfica

O desenvolvimento da atividade principal da Benfica SAD pressupde a existéncia e manutencdo da
relagdo privilegiada com o SL Benfica, consubstanciada em contratos e protocolos que asseguram
ao Emitente, designadamente, a utilizagdo da marca “Benfica” pela equipa de futebol profissional
e nos espetaculos desportivos, a gestdo operacional do Estadio do Sport Lisboa e Benfica e ainda a

gestdo de um canal de televisdo.

Atualmente, o SL Benfica ndo tem, nos termos da lei, direito de veto sobre a alteragdo dos estatutos
da Benfica SAD nem sobre o aumento ou reduc¢do do capital social da mesma. No entanto, o SL
Benfica tem (i) direito de veto das deliberacGes da assembleia geral da Benfica SAD que tenham
por objeto a fusdo, cisdo ou dissolucdo da sociedade, a mudanca de localizagcdo da sede da Benfica
SAD ou dos simbolos do SL Benfica, desde o seu emblema ao seu equipamento, bem como (ii) o
poder de designar pelo menos um dos membros do Conselho de Administracdo da Benfica SAD,
com direito de veto das respetivas deliberagGes que tenham objeto idéntico as matérias referidas

em (i).

Os negdcios com relevancia significativa realizados entre a Benfica SAD e qualquer titular de
participacdo qualificada ou entidade que com esse titular esteja em situacdo que, nos termos do
artigo 20.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, determine a imputacdo de direitos de voto, incluindo
o SL Benfica, foram e sdo acompanhados pelo Conselho Fiscal da Benfica SAD no ambito da sua

atividade de fiscalizagdo.

Embora n3o estejam definidos procedimentos e critérios aplicaveis a intervencdo do Conselho
Fiscal neste ambito para além dos previstos na lei, sempre que esteja em causa uma transagao
entre a Benfica SAD e qualquer titular de uma participagdo qualificada ou entidade que com esse

titular esteja em situacdo que, nos termos do artigo 20.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios,
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2.2.2.

determine a imputacdo de direitos de voto, incluindo o SL Benfica, o Conselho de Administracdao
envia ao Conselho Fiscal informagdo suficiente sobre a transagdo relevante para que o Conselho
Fiscal tenha conhecimento da mesma no contexto da normal relagao quotidiana entre estes dois
drgdos sociais e, nos casos em que seja legal ou estatutariamente exigivel essa transagao ser objeto
de deliberagdo do Conselho de Administragdo, o Conselho Fiscal possa pronunciar-se sobre a

mesma.

Em 17 de fevereiro de 2001, foi celebrado um contrato de licenga de utilizagcdo da marca “Benfica”,
da qual o SL Benfica é o Unico e legitimo titular, para as atividades relacionadas com a pratica
desportiva profissionalizada da modalidade de futebol levada a cabo pela Benfica SAD, incluindo a
promocgao e organizacao de espetdculos desportivos, tendo o SL Benfica cedido ao Emitente esses
direitos pelo prazo de 40 anos, o qual foi objeto de revisdo no decorrer do exercicio de 2015/2016,
tendo-se traduzido no aumento do periodo de utilizagdo da marca por parte da Benfica SAD até 30
de junho de 2051. A 31 de dezembro de 2019, a rubrica de outros ativos intangiveis apresentava
um valor bruto de €59.335 milhares e um valor liquido de €47.880 milhares referentes ao direito
de utilizacdo da marca “Benfica”. No ambito do contrato acima descrito, o valor anual de
amortizac¢do do direito de utilizagdo da marca “Benfica” representa um custo que ascende a cerca

de €1.520 milhares.

Qualquer alteragdao com impacto na relagao privilegiada que o Emitente mantém com o SL Benfica,

que ndo se estima vir a acontecer, podera afetar significativamente a atividade do Emitente.

Riscos relacionados com o ndo pagamento dos saldos liquidos a receber por parte de entidades do

Grupo SL Benfica

Existem saldos liquidos a receber com entidades relacionadas com o Grupo SL Benfica que, a 31 de

dezembro de 2019, ascendiam a €113.248 milhares.

Este valor diz principalmente respeito a operagdo de alienagdo das agdes representativas da
totalidade do capital social das sociedades Benfica Estadio e Benfica TV, pelo valor total de
€99.297.000 (noventa e nove milhdes, duzentos e noventa e sete mil euros), detidas pelo Emitente,
a Benfica SGPS, a qual se tornou efetiva a 1 de julho de 2019. O pagamento do referido preco foi
diferido por um prazo de 25 (vinte e cinco) anos, vencendo-se juros de acordo com as condigdes

de financiamento do mercado, podendo a Benfica SGPS efetuar pagamentos antecipados.

Relativamente aos restantes saldos liquidos a receber, dizem respeito a atividade corrente normal

realizada no seio do Grupo SL Benfica.

O Emitente considera que a Benfica SGPS e as restantes entidades relacionadas com o Grupo SL
Benfica terdo condigdes para cumprir com as suas obrigacbes perante o Emitente. Contudo, o nao

pagamento destes montantes em divida podera ter um impacto financeiro adverso no Emitente.

31



2.2.3. Risco associado a execucdo do contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos

em casa da Equipa A de Futebol Sénior da Benfica SAD para a Liga NOS, aos direitos de transmissdao

e distribuicdo do Canal Benfica TV e a utilizacdo das infraestruturas desportivas da Benfica Estadio

A 2 de dezembro de 2015, o Emitente, a Benfica TV, a NOS, SGPS, S.A. e a NOS Lusomundo
Audiovisuais, S.A. celebraram um contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos
jogos em casa da Equipa A de Futebol Sénior da Benfica SAD para a Liga NOS, bem como dos

direitos de transmissdo e distribuicdo do Canal Benfica TV.

Este contrato teve inicio na época desportiva 2016/2017 e tem uma duragéo inicial de trés anos,
podendo ser renovado por decisdo de qualquer das partes (a data do Prospeto, o contrato ja se
encontra renovado por um periodo adicional de trés anos referentes as épocas 2019/2020 a
2021/2022) até perfazer um total de dez épocas desportivas, ascendendo a contrapartida
financeira global ao montante de €400 milhGes (dos quais €109,5 milhGes referem-se aos primeiros
trés anos do contrato e €117 milhGes referem-se aos segundos trés anos do contrato), repartida
em montantes anuais progressivos. O recebimento dos créditos decorrentes deste contrato
depende do seu cumprimento por parte da NOS, SGPS, S.A. e da NOS Lusomundo Audiovisuais,
S.A.. O ndo cumprimento deste contrato por parte da NOS, SGPS, S.A. e da NOS Lusomundo

Audiovisuais, S.A. podera ter um impacto financeiro adverso no Emitente.

Por outro lado, foram cedidos, sem recurso, em 16 de fevereiro de 2018, créditos futuros relativos
aos proveitos do contrato de exploragdo dos direitos de transmissdo televisiva celebrado com a
NOS, que sdo registados como passivo e associados aos proveitos do contrato com a NOS nos
prazos normais deste. Esses créditos correspondem a 50% (cinquenta por cento) do valor das
receitas previstas no referido contrato, referentes as épocas 2018/2019 a 2022/2023, e a 25%
(vinte e cinco por cento) do valor das receitas da época 2023/2024, totalizando um valor de €108,1
milhdes. O Emitente recebeu pela cedéncia desses créditos um montante de €90,8 milhdes. Em 23
de abril de 2019, o Emitente celebrou mais um contrato de cessdo, sem recurso, de créditos futuros
relativos ao referido contrato celebrado com a NOS. Esses créditos correspondem a 25% (vinte e
cinco por cento) do valor das receitas previstas no referido contrato, referentes a época
2023/2024, e a 50% (cinquenta por cento) do valor das receitas das épocas 2024/2025 e
2025/2026, totalizando um valor de €55,6 milhdes. O Emitente recebeu pela cedéncia desses

créditos um montante de €39 milhdes.

Em 15 de margo de 2019, foi deliberada por unanimidade dos acionistas presentes e representados
na Assembleia Geral extraordinaria do Emitente a alienacdo das acOes representativas da
totalidade do capital social das sociedades Benfica Estadio e Benfica TV, pelo valor total de
€99.297.000 (noventa e nove milhdes, duzentos e noventa e sete mil euros), detidas pelo Emitente,

a Benfica SGPS, a qual se tornou efetiva a 1 de julho de 2019.
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O pagamento do referido preco foi diferido por um prazo de 25 (vinte e cinco) anos, vencendo-se
juros de acordo com as condigGes de financiamento do mercado, podendo a Benfica SGPS efetuar

pagamentos antecipados.

Com efeitos a 1 de julho de 2019, o Emitente deixou de exercer as atividades de gestdo de recintos
desportivos e de gestdo de um canal comunicacional que vinha a desenvolver indiretamente. A
alienacdo das referidas participagGes sociais a Benfica SGPS em nada veio a afetar a atividade do
Emitente, dado que os contratos entdo existentes entre o Emitente e a Benfica Estadio e a Benfica
TV asseguravam, em qualquer caso, que a alienagdo ndo colocaria em causa nem a utilizagdo das
infraestruturas desportivas da Benfica Estadio pelo Emitente, nem as relagées comerciais com a
Benfica TV, entidade que explora a BTV, e, para além disso, esta alienagdo ndo implicara qualquer

impacto em termos de mais ou menos valias nas demonstragdes financeiras do Emitente.

Sem prejuizo do que antecede, em 10 de outubro de 2019 foi celebrado entre a Benfica Estadio
(proprietaria do Estadio do Sport Lisboa e Benfica) e a Benfica SAD (utilizadora do Estadio) um
instrumento contratual intitulado “Revogacdo de Acordo Existente e Contrato de Cessdo de

nn

Exploragdo do “Estadio Sport Lisboa e Benfica””. Ao abrigo deste acordo, por um periodo de vinte
e dois anos, com inicio a 1 de julho de 2019 e termo a 30 de junho de 2041, renovavel por periodos
de dez anos, a Benfica Estadio cedeu a Benfica SAD, de forma exclusiva, a exploragdo do Estadio
do Sport Lisboa e Benfica, necessario a pratica desportiva da modalidade de futebol profissional e
restantes modalidades profissionais e/ou amadoras, obrigando-se a Benfica SAD, em
contrapartida, a utilizar o Estadio do Sport Lisboa e Benfica, de forma exclusiva e salvo quando for
legal ou regulamentarmente nao permitido, para os jogos da equipa de futebol profissional do SL
Benfica na qualidade de equipa visitada. Por outro lado, e sem prejuizo da cessdo de exploragdo
do Estadio do Sport Lisboa e Benfica concedida a Benfica SAD, a Benfica SAD mandatou a Benfica
Estadio para proceder a gestdo operacional do Estadio do Sport Lisboa e Benfica, de acordo com
os requisitos inerentes a realizacdo de jogos profissionais, as melhores praticas do setor e de forma

consentanea com a prossecucdo dos interesses da Benfica SAD, enquanto titular do direito de

exploragao do Estadio do Sport Lisboa e Benfica.

No acordo acima referido, as partes convencionaram que o valor nominal total de €94.500.000
(noventa e quatro milhGes e quinhentos mil euros), correspondente ao somatério dos montantes
anuais de remunera¢do minima para a totalidade do periodo contratual a partir do exercicio
2020/2021, seria pago antecipadamente, por um valor de €61.905.254, que corresponde ao valor
nominal total descontado a uma taxa anual de 4%, refletindo a taxa de risco para um ativo desta
especificidade. Quanto ao valor de €61.905.254: (i) as partes acordaram que €32.905.254 fosse
objeto de compensagao da divida existente da Benfica Estadio perante a Benfica SAD, ndo dando
assim lugar a um fluxo financeiro; (ii) o remanescente, concretamente o valor de €29.000.000,

fosse transferido pela Benfica SAD para a Benfica Estadio.
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2.3.1.

Embora tenha cessado a relagdo acionista da Benfica SAD na Benfica Estadio e na Benfica TV por
efeito da transmissdo das a¢des representativas do capital social dessas sociedades a Benfica SGPS,
conforme referido, a estrutura contratual existente, com as necessarias alteracdes e adaptagoes,
assegura a Benfica SAD a neutralidade dessa transmissdo. No entanto, a cessa¢do de qualquer
dessas relagGes, que ndo se estima vir a acontecer, podera afetar significativamente a atividade do

Emitente.
Riscos relacionados com as operagdes financeiras da Benfica SAD

A Benfica SAD encontra-se exposta ao risco de crédito e perdas de imparidade das suas

contrapartes

O risco de crédito advém da incapacidade de uma ou mais contrapartes da Benfica SAD para

cumprirem com as suas obrigagdes contratuais.

A exposicdo da Benfica SAD ao risco de crédito esta maioritariamente associada as contas a receber
decorrentes da alienagdo de direitos desportivos de jogadores e outras transacGes relacionadas
com a atividade que exerce, nomeadamente, a venda de direitos de transmissGes televisivas,

patrocinios, publicidade, rendas de espago, camarotes e executive seats, entre outras.

A gestdo deste risco tem por objetivo garantir a efetiva cobranca dos créditos nos prazos
estabelecidos sem afetar o equilibrio financeiro do Emitente. Este risco € monitorizado numa base
regular, sendo que o objetivo da gestdo é: (a) avaliagdo da contraparte de modo a aferir a sua
capacidade de cumprir com a divida; (b) monitorizacdo da evolugdo do nivel de crédito concedido;

e (c) realizagdo de anélises de imparidade aos valores a receber numa base regular.

O Emitente ndo considera existir risco de crédito significativo com alguma entidade em particular,
ou com algum grupo de entidades com caracteristicas semelhantes, na medida em que as contas

a receber estdo repartidas por diversos clientes e diferentes areas geograficas.

O Emitente procura obter garantias de crédito, sempre que a situagdo financeira do cliente assim
o recomende. Para os clientes em que o risco de crédito, ou o montante da conta a receber, o

justifique, essas garantias consubstanciam-se em garantias bancarias.

No caso dos saldos a receber relacionados com a alienagdo de direitos desportivos de atletas, a
Benfica SAD avalia, previamente a venda, a capacidade da entidade em cumprir o acordo
estabelecido, incluindo a obtenc¢do de algumas garantias. Adicionalmente, as instancias nacionais
e internacionais responsdveis pela regulamentacdo do futebol (FPF, LPFP, UEFA e FIFA) sdo
intervenientes nas quest8es em que existem dividas entre clubes/SADs resultantes de transacdes
de direitos de atletas, pelo que o risco de incumprimento por parte destas entidades é de alguma
forma mitigado, uma vez que o licenciamento dos clubes/SADs para as competi¢cdes pode ser

condicionado pela existéncia de dividas resultantes destas transagdes.
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No que se refere a tipologia de clientes de receitas de televisdo, patrocinios e publicidade, a
aceitacdo destes clientes compreende normalmente empresas com dimensdo e conceituadas no
mercado, envolvendo parcerias de médio/longo prazo de forma a mitigar o risco de incumprimento

por parte das entidades.

No que respeita aos clientes de rendas de espago, camarotes e executive seats, normalmente estes
ja mantém uma relagdo comercial longa e duradoura com o Grupo SL Benfica, existindo um
conhecimento mutuo considerdvel, sendo em muitos casos simultaneamente patrocinadores da

Benfica SAD ou de partes relacionadas.

A maxima exposicdo ao risco de crédito representa-se, por referéncia a 31 de dezembro de 2019,

30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2018, da seguinte forma:

Valores em milhares de euros

Contas semestrais . .
Contas anuais consolidadas

individuais
(:;(;ti’(;iztgﬁ) 30-jun-2019 30-jun-2018
Clientes e outros devedores 93 236 122 253 109 156
Outros ativos 135136 22570 16 792
Caixa e equivalentes de caixa 98 041 16 295 7 539
326 413 161118 133 487

Fonte: Benfica SAD (informagdo semestral) e Relatério e Contas 2018/2019, reportado a 30 de
junho de 2019

As perdas por imparidade relativas a risco de crédito sdao baseadas na avaliagao efetuada pelo
Conselho de Administragdo sobre a probabilidade de recuperagao dos saldos de contas a receber

considerando a sua antiguidade, entre outros fatores.

O processo de avaliagdo de perdas por imparidade esta sujeito a diversas estimativas e
julgamentos, existindo determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das
perdas por imparidade dos saldos a receber face aos pressupostos considerados. As alteragdes
destas estimativas podem implicar a determinagdo de diferentes niveis de imparidade e,

consequentemente, diferentes impactos em resultados.

Por referéncia a 31 de dezembro de 2019, 30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2018, os saldos a
receber de clientes, correntes e ndo correntes, apresentavam a seguinte estrutura de antiguidade,

considerando como referéncia a data de vencimento dos valores em aberto:

Valores em milhares de euros

Contas semestrais . .
Contas anuais consolidadas

individuais
(:;od:uz dizt:(lji) 30-jun-2019 30-jun-2018

Clientes e outros devedores

Valores ndo vencidos 79 966 115083 90 626
-180 dias 11749 7178 12 309
180-360 dias 1164 335 1101
360-540 dias 335 333 447
+540 dias 228 970 1906
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Total 93 442 123 899 106 389

Atualizagdo de dividas de

. -2 083 -2 810 -2202
terceiros
Imparidade de créditos -9 368 -8478 -11937
Total 81991 112 611 92 250

Fonte: Benfica SAD

2.3.2. A Benfica SAD encontra-se exposta a riscos de liquidez

O risco de liquidez é definido como sendo o risco de falta de capacidade para liquidar ou cumprir

as suas obriga¢des no prazo estipulado e a um prego razoavel.

De realgar que a 31 de dezembro de 2019, o “total do passivo corrente” era inferior ao “total do

ativo corrente” em €5.356 milhares, situagdo que continuara a ser monitorizada pela Benfica SAD.

A informacdo seguinte refere-se a racios selecionados da Benfica SAD relativamente ao exercicio
de 2018/2019 (reportado em base consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatério de
auditoria), bem como ao primeiro semestre do exercicio de 2019/2020 (reportado em base
individual a 31 de dezembro de 2019 e objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por
auditor registado na CMVM, ndo auditado):

Contas semestrais individuais Contas anuais consolidadas

31-dez-2019 31-dez-2018
(ndo auditado)  (n&o auditado)

30-jun-2019  30-jun-2018

Liquidez geral (Total do ativo corrente /

Total do passivo corrente)® 1,03 0,63 157 0,46
Total do passivo corrente / Total do ativo 0,07 1,58 0,64 216
corrente

Au’ton.om|a fmancelr.a (Total do capital 36,70% 23.32% 23,20% 17,90%
proprio / Total do ativo)

Cash flow operacional / Total do ativo 23,0% 8,8% 16,6% 16,3%

Fonte: Benfica SAD

Nota: Indicadores ndo auditados, embora calculados a partir de valores auditados no caso da informagdo relativa

as contas anuais de 30-jun-2019 e 30-jun-2018 e a partir de valores ndo auditados no caso da informagao relativa

as contas semestrais de 31-dez-2019 e 31-dez-2018
De acordo com as Orienta¢des da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados
(“ESMA”) sobre Indicadores Alternativos de Desempenho, de 5 de outubro de 2015
(ESMA/2015/1415, as “Orientagdes da ESMA”), o “Cash Flow Operacional” ou EBITDA configura
um Indicador Alternativo de Desempenho (“Alternative Performance Measure”), dado que nao é

um indicador financeiro definido ou especificado no referencial de relato financeiro aplicavel a

Benfica SAD.

1 Este racio corresponde ao racio corrente (ativos correntes/passivos correntes) identificado no Sumario, na pagina 18.
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A tabela abaixo detalha as rubricas que compdem o Cash Flow Operacional:

Valores em milhares de euros

Contas semestrais individuais Contas anuais consolidadas

31-dez-2019 31-dez-2018 . .

(ndo auditado) (ndo auditado) 30-jun-2019 30-jun-2018
Resultado operacional (+) 116 687 19 638 35267 32403
Depreciagdes/Amortizagdes (1) (-) -4 097 -1733 -12 219 -11 156
Provisdes/Imparidades (2) (-) -3751 98 445 912
AmortizagOes e perdas de imparidade de (-) 15592 18 354 36167 36473
direitos de atletas
Cash flow operacional 140127 39627 83 208 79 120

Fonte: Relatério e Contas 2018/2019, reportado a 30 de junho de 2019 e Benfica SAD, e Relatdrio e Contas 12 Semestre (objeto de
revisdo limitada - ndo auditado), reportado a 31 de dezembro de 2019 e Benfica SAD

(1) Excluindo amortizagdes de direitos de atletas

(2) Excluindo imparidades de direitos de atletas
Os planos de amortizagdo relativos aos valores nominais dos empréstimos em vigor (que, por
serem valores nominais, ndo tém correspondéncia com os valores liquidos contabilisticos
apresentados nas contas da Benfica SAD), por referéncia a 31 de dezembro de 2019, 30 de junho

de 2019 e 30 de junho de 2018, apresentavam os seguintes intervalos de vencimento:

Valores em milhares de euros

Contas semestrais individuais Contas anuais consolidadas
omtade) _(vosutade) w1 30hunzots
Empréstimos bancarios
Até 1 ano 2704 2716 2717 2683
De 1ano a5 anos 7216 9894 9894 12 605
9920 12610 12611 15 288
Empréstimos por
obrigag¢des ndo
convertiveis
Até 1 ano 73 465 50 000 48 445 95 000
De 1ano a5 anos 59980 105 000 85 000 60 000
133 445 155 000 133 445 155 000
Locagdes financeiras
Até 1 ano 47 47 47 120
De 1ano a5 anos 94 141 142 26
141 188 189 146
143 506 167 798 146 245 170434

Fonte: Relatdrio e Contas 2018/2019, reportado a 30 de junho de 2019 e Benfica SAD e Relatdrios e Contas 12
Semestre (objeto de revisdo limitada - ndo auditado), reportados a 31 de dezembro de 2019 e 2018

A informacdo seguinte refere-se a desagregacdo da rubrica de empréstimos obtidos da Benfica
SAD, relativamente ao exercicio de 2018/2019 (reportado em base consolidada a 30 de junho de

2019 e objeto de relatério de auditoria), bem como ao final do primeiro semestre do exercicio de
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2019/2020 (reportado em base individual a 31 de dezembro de 2019 e objeto de relatdrio de

revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, nao auditado):

Contas semestrais individuais

Valores em milhares de euros
Contas anuais consolidadas

31-dez-2019
(ndo auditado)

31-dez-2018
(ndo auditado)

30-jun-2019  30-jun-2018

Empréstimos obtidos - ndo corrente

Empréstimos bancarios

Empréstimos por obrigagdes ndo convertiveis

Locagdes financeiras

Empréstimos obtidos — corrente

Empréstimos bancarios

Empréstimos por obrigagdes ndo convertiveis

Locagdes financeiras

Acréscimos de gastos para juros

7 147 9787 9 808 12476
58 610 103 239 82990 58 842
94 141 142 26
65851 113 167 92940 71344
2 666 2 669 2674 2632
73289 49 803 47 994 94 489
47 47 47 120
1971 1908 1686 1850
77 973 54 427 52401 99 091

Fonte: Relatdrio e Contas 2018/2019, reportado a 30 de junho de 2019, e Relatdrio e Contas 12 Semestre (objeto de
revisdo limitada - ndo auditado), reportado a 31 de dezembro de 2019

Os empréstimos bancarios e locagdes financeiras, refletidos nas rubricas de empréstimos obtidos,

apresentam a seguinte desagregacdo, no que respeita a exposicdo do Emitente face as diversas

instituicdes financeiras:

Contas semestrais individuais

Valores em milhares de euros
Contas anuais consolidadas

31-dez-2019

31-dez-2018

(ndo auditado) (ndo auditado) 30-jun-2013 30-jun-2018
Empréstimos bancarios - ndo corrente
CGD 1216 2394 2394 3605
Montepio 5931 7393 7414 8871
7 147 9787 9 808 12 476
Locagdes financeiras - ndo corrente
Outros 94 141 142 26
94 141 142 26
Empréstimos bancarios - corrente
CGD 1204 1216 1217 1183
Montepio 1462 1453 1457 1449
2 666 2 669 2674 2632
Locagdes financeiras - corrente
Outros 47 47 47 120
47 47 a7 120

Fonte: Benfica SAD

Este risco, a ocorrer, terd impactos negativos na atividade do Emitente, nos seus resultados

operacionais, na sua situacdo financeira, no seu patrimoénio e na sua liquidez.
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2.4. Riscos relativos a processos judiciais, arbitrais e administrativos

Encontram-se presentemente em curso investigagdes originadas por denuncias andénimas ou de
terceiros, as quais se encontram em fase de inquérito. A Benfica SAD, tendo sido acusada no
ambito de um processo judicial intitulado de “caso e-toupeira” que ainda se encontra em curso e
em fase de recurso, foi objeto de despacho de ndo prondncia no encerramento da respetiva fase
instrutdria. Na sequéncia do recurso apresentado pelo Ministério Publico e por um Assistente no
processo, foi proferido Acérdao pelo Tribunal da Relagdo de Lisboa que confirmou a decisdo de
ndo pronuncia anteriormente decidida pelo Tribunal de primeira instancia. Pese embora o
processo se encontre ainda em fase de recurso, o recurso respeita a questGes especificas de outros
arguidos do processo que ndo a Benfica SAD, pelo que ndo é expectavel que tais recursos venham
a ter quaisquer reflexos na decisdao tomada relativamente a esta sociedade andnima desportiva.
Neste contexto, ndo é possivel, a data deste Prospeto, antecipar possiveis impactos desportivos ou

econdmicos que estes processos venham a ter no Emitente.

Relativamente aos factos que dizem respeito a estas investigacdes, a Benfica SAD apresentou
queixas e participagdes contra certos e contra incertos, sendo de realcar as respeitantes a violacdo
de correspondéncia privada e sua difusdo, tendo, neste contexto, sido decretada uma providéncia
cautelar, em fevereiro de 2018, proibindo a disseminagao de correspondéncia privada da Benfica
SAD por parte de um canal de televisdo afeto a um clube e SAD concorrente da Benfica SAD e do
SL Benfica. Posteriormente, em 7 de junho de 2019, veio a ser julgada parcialmente procedente a
acdo principal instaurada pela Benfica SAD, tendo o FC Porto, a FC Porto SAD e outros sido
condenados a pagar €523 milhares por danos emergentes e €1,4 milhdes por danos nao
patrimoniais resultante da divulgacdo da correspondéncia eletrénica. Os Réus foram ainda
condenados a entregar todos os emails na sua posse e proibidos de os divulgar. Tanto a Benfica
SAD, como os Réus FC Porto e FC Porto SAD, recorreram da sentenga para o Tribunal da Relagdo

do Porto, onde o processo encontra-se presentemente pendente de decisao.

No passado dia 4 de margo de 2020, no ambito de uma investigacdo de indole nacional a varios
clubes de futebol e agentes desportivos, vulgarmente designada por “Operac¢do Fora de Jogo”, as
instalacdes da Benfica SAD foram objeto de buscas, tendo esta entidade colaborado com as
autoridades no esclarecimento da verdade e das questdes tidas por pertinentes. De acordo com a
nota para a Comunicacdo Social do Gabinete de Imprensa da Procuradoria-Geral da Republica, a

investigacdo em causa encontra-se sujeita a segredo de justica.

A data deste Prospeto, existem processos judiciais intentados contra a Benfica SAD relacionados
com a sua gestdo corrente e com o regular desenvolvimento do seu objeto social. E convicgdo do
Conselho de Administragdo, atendendo aos pressupostos e antecedentes das ag¢Ges judiciais, aos
pareceres dos consultores juridicos da Benfica SAD e as demais circunstancias que envolvem os

processos, que nao existem quaisquer a¢Oes de natureza judicial, arbitral ou administrativa
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2.5.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

(incluindo ag¢des pendentes ou suscetiveis de serem empreendidas de que o Emitente tenha
conhecimento) que possam vir a ter, ou tenham tido no passado recente, um impacto significativo
na situagdo financeira ou na rentabilidade do Emitente e/ou do Grupo SL Benfica, ou implicar
consequéncias adversas ao nivel do regular desenvolvimento das atividades do Emitente. Qualquer
processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa pendente ou que venha a ser instaurado
no futuro contra o Emitente, tendo em consideracdo, nomeadamente, aspetos tais como a
respetiva relevancia e duragao, poderd ter impactos na reputagdo e imagem do Emitente e implicar

consequéncias adversas a varios niveis no desenvolvimento das suas atividades.
Riscos gerais relativos as Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023

Risco de crédito do Emitente

O investimento em Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 comporta o risco de crédito do Emitente,
pelo que o pagamento de juros e o reembolso do capital relativo as Obriga¢des Benfica SAD 2020-
2023 encontra-se dependente da capacidade do Emitente para realizar esses pagamentos na data

em que 0s mesmos sejam devidos.

Risco de liguidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as Obrigacdes Benfica SAD 2020-

2023 estardo admitidas a negociacdo

Foi solicitada a admissdo a negociacdao das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 no mercado
regulamentado Euronext Lisbon, pelo que os investidores poderdo transaciona-las livremente em
mercado regulamentado, uma vez admitidas a negociac¢do, ou fora de mercado, apds a Data de
Emissdo. Porém, a admissdo nao garante, por si so, uma efetiva liquidez das Obrigacdes Benfica
SAD 2020-2023, pois as Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 ndo tém um mercado estabelecido na

Data de Emissdo e tal mercado podera nao vir a desenvolver-se.

Se um mercado vier a desenvolver-se para negociacdo das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023, o
mesmo podera ndo ter um elevado nivel de liquidez, pelo que os Obrigacionistas poderdo nao ter
a possibilidade de alienar as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 com facilidade ou a um preco que
Ihes possibilite recuperar os valores investidos ou realizar um ganho comparavel com aquele que
poderiam obter através de outros investimentos similares em mercado secundario. A falta de
liqguidez podera ter um efeito negativo no valor de mercado das ObrigacGes Benfica SAD 2020-

2023.

Os investidores devem, por isso, estar preparados para manter as Obrigacdes Benfica SAD 2020-
2023 até a Data de Reembolso e esperar receber os montantes devidos pelo Emitente por cada

Obrigacdo Benfica SAD 2020-2023.

Riscos decorrentes das deliberacdes dos Obrigacionistas e da atuacdo do representante comum

O ponto 9.1.16.7. (Direitos Inerentes), bem como a legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, contém
regras sobre a convocagao de assembleias de Obrigacionistas para deliberar acerca de matérias

que afetem os seus interesses em geral. Aquelas regras preveem que a tomada de decisGes com
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base em certas maiorias vincule todos os Obrigacionistas, incluindo aqueles que ndo tenham
participado nem votado numa determinada assembleia e aqueles que tenham votado em sentido

contrdrio a deliberagdo aprovada.

Os Termos e Condigdes das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 também preveem que o
representante comum (caso exista) possa acordar determinadas modificacGes aos Termos e
CondicGes das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023, que sejam de natureza menor e ainda de
natureza formal ou técnica, ou efetuadas para corrigir um erro manifesto, ou cumprir disposi¢cdes
legais imperativas, nos termos que vierem a ser previstos no regulamento de func¢des do

representante comum.

Em conformidade, os titulares de Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 estardo expostos ao risco de
serem tomadas em assembleia geral de obrigacionistas deliberagdes contrarias aos seus interesses
e que, inclusive, poderdo corresponder a uma modificacdo dos Termos e CondicGes das ObrigacGes
Benfica SAD 2020-2023 constantes do ponto 9.1.16.7. (Direitos Inerentes), nomeadamente com
impacto ao nivel do capital e da remuneragdo a pagar pelo Emitente, bem como dos prazos em

que os pagamentos devidos pelo Emitente devem ser realizados.
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3.1

CAPITULO 3 — RESPONSAVEIS PELA INFORMACAO

Responsaveis pela informagao contida no Prospeto

A forma e o conteddo do Prospeto obedecem ao preceituado no Cédigo dos Valores Mobiliarios, ao

disposto no Regulamento dos Prospetos e nos Regulamentos Delegados, e a demais legislagdo e

regulamentacdo aplicaveis.

No ambito da responsabilidade que lhes é atribuida nos termos do disposto nos artigos 149.2, 150.2 e

243.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, sdo responsaveis pela completude, veracidade, atualidade,

clareza, objetividade e licitude da informagdo contida no Prospeto as seguintes entidades que, tendo

efetuado todas as diligéncias razoaveis para o efeito e, tanto quanto é do seu melhor conhecimento,

declaram que as informagdes constantes do Prospeto ou da(s) parte(s) do Prospeto pelas quais sdo

responsaveis sdao conformes com os factos a que se referem e ndo contém omissdes suscetiveis de afetar

o seu contributo:

(i)

(iif)

Emitente: a Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD, sociedade aberta, com sede no Estadio do Sport
Lisboa e Benfica, Avenida Eusébio da Silva Ferreira, 1500-313 Lisboa, registada na Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva
504 882 066 e com o capital social de €115.000.000 (cento e quinze milhGes de euros), na

qualidade de Emitente.

Conselho de Administracdao do Emitente: O Conselho de Administracao da Benfica SAD eleito para

o mandato 2016/2020 e cujos membros estdo identificados no ponto 9.1.9.1.1 (Conselho de
Administragdo), em Assembleia Geral de 30 de novembro de 2016, que aprovou as contas anuais
da Benfica SAD relativas ao exercicio de 2018/2019 (reportado em base consolidada a 30 de
junho de 2019 e objeto de relatério de auditoria) e as contas semestrais da Benfica SAD relativas
ao primeiro semestre do exercicio de 2019/2020 (reportado em base individual a 31 de
dezembro de 2019 e objeto de relatdrio de revisdo limitada elaborado por auditor registado na
CMVM, ndo auditado) e que aprovou os Termos e CondicOes das Obriga¢des Benfica SAD 2020-

2023 e a realizagdo desta Oferta Publica de Subscricdo.

Conselho Fiscal do Emitente: O Conselho Fiscal da Benfica SAD atualmente em fungdes para o

mandato 2016/2020, reeleito na Assembleia Geral de 30 de novembro de 2017, que fiscalizou
as contas anuais relativas ao exercicio 2018/2019 (reportado em base consolidada a 30 de junho
de 2019 e objeto de relatério de auditoria) e as contas semestrais da Benfica SAD relativas ao
primeiro semestre do exercicio de 2019/2020 (reportado em base individual a 31 de dezembro
de 2019 e objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo

auditado) e deu parecer favoravel sobre a Oferta Publica de Subscricdo.

As informagdes relativas aos membros do Conselho de Fiscal do Emitente estdao detalhadas no

ponto 9.1.9.1.2 (Conselho Fiscal).
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(iv)  Revisor Oficial de Contas do Emitente e Auditor Externo: A Sociedade de Revisores de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda., com sede no Palacio Sottomayor, Rua Sousa
Martins, 1.2 - 3.2, 1050-217 Lisboa, inscrita na Ordem de Revisores Oficiais de Contas sob o n.¢
183 e registada na CMVM sob 0 n.2 20161485, representada por Jodo Rui Fernandes Ramos (ROC
n.2 1333), foi responsavel pela Certificacdo Legal de Contas e Relatério de Auditoria relativos as
demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de 2018/2019 (reportado em base
consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatdrio de auditoria) e pelo Relatdrio de Revisdo
Limitada de Demonstragdes Financeiras Condensadas relativo a informacgdo semestral individual
referente ao semestre do exercicio de 2019/2020 (reportado em base individual a 31 de
dezembro de 2019 e objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na

CMVM, n3o auditado).

(v) Intermediario Financeiro encarregue de organizar e coordenar a Oferta Publica de Subscricdo e

prestar os servicos de assisténcia no ambito da mesma: O Haitong Bank, com sede na Rua

Alexandre Herculano, n.2 38, em Lisboa.

(vi)  Consultor juridico: A Vieira de Almeida & Associados - Sociedade de Advogados, S.P. R.L., na

qualidade de consultor juridico no ambito da Oferta Publica de Subscricdo, é responsavel pela

informacdo constante do ponto 9.1.16.12. (Regime fiscal).

Nos termos dos artigos 149.2 e 243.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, as entidades acima referidas
sdo responsaveis pelos eventuais danos causados pela desconformidade do Prospeto com o disposto

nos artigos 7.2 e 135.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.
3.2. Declaragdes sobre a informagao constante do Prospeto

A Benfica SAD e as demais entidades que, nos termos do ponto 3.1. (Responsdveis pela informagdo contida
no Prospeto), sdo responsaveis pela informacdo ou por parte da informacéo nele contida, declaram que,
tanto quanto é do seu conhecimento, as informagdes constantes do Prospeto ou da(s) parte(s) do
Prospeto pelas quais sdo responsaveis sdo conformes com os factos a que se referem e ndo contém

omissOes suscetiveis de afetar o seu alcance.

Nos termos dos n.2s 1 e 2 do artigo 149.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, as referidas entidades podem
afastar a sua responsabilidade provando que agiram sem culpa, apreciada de acordo com elevados
padrdes de diligéncia profissional. Nos termos do n.2 3 do artigo 149.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios,
a responsabilidade das entidades acima referidas é excluida se provarem que “o destinatdrio tinha ou
devia ter conhecimento da deficiéncia de conteudo do prospeto a data da emissdo da sua declaragdo

contratual ou em momento em que a respetiva revogagdo ainda era possivel”.

Por forga do disposto nas alineas a) e b) do artigo 150.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, o Emitente
responde, independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos membros do seu Conselho de

Administragdo ou do seu Conselho Fiscal, do intermediario financeiro encarregue da assisténcia no ambito
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da Oferta Publica de Subscricdo, dos revisores oficiais de contas e auditores externos ou do consultor

juridico no ambito da Oferta Publica de Subscri¢do, acima mencionados.

Nos termos da alinea b) do artigo 243.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, “o direito a indemnizagdo deve
ser exercido no prazo de seis meses apds o conhecimento da deficiéncia do prospeto ou da sua alteragcdo
e cessa, em qualquer caso, decorridos dois anos a contar da divulgag¢éGo do prospeto de admissdo ou da

alteragdo que contém a informagdo ou previsdo desconforme”.

Este Prospeto foi aprovado pela CMVM em 19 de junho de 2020, na qualidade de autoridade competente
ao abrigo do Regulamento dos Prospetos. A CMVM sé aprova o Prospeto como satisfazendo as normas
de completude, compreensibilidade e coeréncia impostas pelo Regulamento dos Prospetos, ndo devendo
essa aprovacgao ser considerada como um aval do Emitente que é objeto do Prospeto. Os investidores
devem fazer a sua proépria avaliagdo quanto a adequacao do investimento nas Obrigacdes Benfica SAD
2020-2023. O Prospeto foi elaborado como parte de um prospeto simplificado, em conformidade com o
artigo 14.2 do Regulamento dos Prospetos. A aprovacdo do Prospeto ndo deve ser considerada como um

aval da qualidade dos valores mobilidrios que sdo objeto do presente Prospeto.
3.3. Informagao obtida junto de terceiros

O Emitente confirma que a informacéo obtida junto de terceiros, incluida no Prospeto, foi rigorosamente
reproduzida e que, tanto quanto é do seu conhecimento e até onde se pode verificar com base em
documentos publicados pelos terceiros em causa, ndo foram omitidos quaisquer factos cuja omissao

possa tornar a informagdo menos rigorosa ou suscetivel de induzir em erro.
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CAPITULO 4 — REVISORES OFICIAIS DE CONTAS E AUDITOR EXTERNO

Informacdo ja inserida no ponto 3.1.(iv) (Revisor Oficial de Contas do Emitente e Auditor Externo).

45



CAPITULO 5 — ANTECEDENTES E EVOLUGAO DO EMITENTE E INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE O
EMITENTE

5.1. Denominagao juridica e comercial do Emitente e informagdes adicionais sobre o Emitente

A denominagdo juridica do Emitente é Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD. A denominagdo comercial
utilizada mais frequentemente é Benfica SAD. Para efeitos do Prospeto, a denominagdo utilizada,

conforme as “Defini¢gdes”, é Benfica SAD.

5.2. Local de registo, nimero de pessoa coletiva e identificador e entidade juridica (“LEI”) do

Emitente

A Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD, sociedade aberta, com sede no Estadio do Sport Lisboa e Benfica,
Avenida Eusébio da Silva Ferreira, 1500-313 Lisboa, registada na Conservatoria do Registo Comercial de
Lisboa sob o nimero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 504 882 066 e com o capital
social de €115.000.000 (cento e quinze milhdes de euros). O cddigo LElI do Emitente é

213800EDIKU4Z411R529.
5.3. Constituicao do Emitente

A Benfica SAD foi constituida por escritura publica outorgada em 10 de fevereiro de 2000, no Vigésimo
Primeiro Cartdrio Notarial de Lisboa, retificada por escritura publica outorgada em 20 de fevereiro de

2000 no mesmo Cartério Notarial.

O Emitente resultou da personalizacdo juridica da equipa de futebol do SL Benfica e foi constituido por

tempo indeterminado.

Nos termos do artigo 3.2 dos seus Estatutos, a Benfica SAD tem por objeto social “a participagéo nas
competigbes profissionais de futebol, a promog¢do e organizagdo de espetdculos desportivos e o fomento
ou desenvolvimento de atividades relacionadas com a prdtica desportiva profissionalizada da modalidade

de futebol”.

Ainda no artigo 3.2 dos seus Estatutos, acrescenta-se que “a sociedade pode adquirir participagées como
socio de responsabilidade limitada em sociedades com objeto social diferente do seu, mesmo que
reguladas por leis especiais, ou participar em agrupamentos complementares de empresas, agrupamentos
europeus de interesse econdmico, consorcios ou quaisquer outros tipos de associa¢éo, tempordria ou

permanente”.

5.4. Sede, forma juridica e legislagdao que regula a atividade do Emitente, pais de constituicdo,

numero de telefone e sitio Web

A Benfica SAD é uma sociedade andnima desportiva, constituida em Portugal e ao abrigo da lei
portuguesa, com sede no Estadio do Sport Lisboa e Benfica, Avenida Eusébio da Silva Ferreira, 1500-313,

em Lisboa. O seu nimero de telefone é o (+351) 21 721 95 00 e o seu sitio Web é www.slbenfica.pt.
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A Benfica SAD rege-se pelo regime juridico especial estabelecido no Decreto-Lei n.2 10/2013, de 25 de
janeiro. As SADs sdo um tipo de sociedades subsidiariamente reguladas pelas regras gerais aplicaveis as
sociedades comerciais (através do Coédigo das Sociedades Comerciais e pela legislagdo complementar
aplicavel as sociedades abertas, como seja o Cddigo dos Valores Mobilidrios), mas com algumas
especificidades decorrentes das especiais exigéncias da atividade desportiva que constitui o seu principal

objeto. De entre estas especificidades, é de realgar:

. airreversibilidade na constituicdo da sociedade desportiva, isto é, quando o clube desportivo tiver
optado por constituir uma sociedade desportiva ou personalizar juridicamente a sua equipa
profissional, ndo pode voltar a participar nas competicGes desportivas de carater profissional a ndo

ser sob a forma prevista no Decreto-Lei n.2 10/2013, de 25 de janeiro;
. o capital social minimo consoante as competi¢cdes profissionais em que as sociedades participam;

. a existéncia de duas categorias de agbes, sendo as acGes de categoria A as agOes subscritas e
detidas, a qualquer momento, pelo clube fundador, as quais sé sdo suscetiveis de apreensdo

judicial ou oneragdo a favor de pessoas coletivas de direito publico, e as restantes de categoria B;

o o sistema especial de fidelizagdo da sociedade ao clube fundador, que se traduz, designadamente
e de acordo com o artigo 23.2 do Decreto-Lei n.2 10/2013, de 25 de janeiro, na obrigatoriedade de
o clube manter uma participagdo minima na sociedade (ndo inferior a 10% (dez por cento) do
capital social da sociedade desportiva) e na atribuicdo de direitos especiais as a¢des enquanto
detidas pelo clube fundador. O capital social da Benfica SAD encontra-se dividido em 23 (vinte e
trés) milhGes de a¢des da categoria A e B. As agOes da categoria A sé integram tal categoria
enquanto estiverem na titularidade do SL Benfica, convertendo-se automaticamente em a¢Ges da
categoria B no caso de alienacgdo a terceiros a qualquer titulo. As acGes da categoria B, no caso de

serem adquiridas pelo SL Benfica, convertem-se em a¢Ges da categoria A,

o a limitagdo ao exercicio de direitos sociais relativamente aos acionistas que participem no capital

de mais do que uma sociedade desportiva;

. ao abrigo do disposto no artigo 24.2 do Decreto-Lei n.2 67/97, de 3 de abril, as importancias
concedidas ao clube origindrio que goze do estatuto de utilidade publica, desde que investidas em
instalacdes ou em formacgao desportiva, eram considerados, na sua totalidade, como custos ou
perdas do exercicio. O Decreto-Lei n.2 10/2013, de 25 de janeiro, ndo contém norma semelhante,
pelo que atualmente as importancias concedidas ao clube originario que goze do estatuto de
utilidade publica, desde que investidas em instalagdes ou em formacgdo desportiva, sdo

considerados, na sua totalidade, como custos ou perdas do exercicio.

O regime fiscal especifico das SADs é estabelecido na Lei n.2 103/97, de 13 de setembro, conforme

alterada pela Lei n.2 56/2013, de 14 de agosto.
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A atividade da Benfica SAD esta ainda sujeita a Lei de Bases da Atividade Fisica e do Desporto, constante
da Lei n.2 5/2007, de 16 de janeiro, que define as bases das politicas de desenvolvimento da atividade

fisica e do desporto.

O estatuto laboral dos praticantes desportivos contratados pela Benfica SAD rege-se pelo Regime Juridico
do Contrato de Trabalho do Praticante Desportivo, do Contrato de Formagdo Desportiva e do Contrato de
Representagdo ou Intermediagdo, constante da Lei n.2 54/2017, de 14 de julho, que estabelece o regime
juridico do contrato de trabalho do praticante desportivo e do contrato de formagdo desportiva, bem
como o dos empresarios desportivos, e pelo Contrato Coletivo de Trabalho celebrado entre a LPFP e o

Sindicato Nacional dos Jogadores Profissionais de Futebol em 15 de julho de 1999, conforme alterado.

Os critérios do financial fair play, promovidos e monitorizados pela UEFA regularmente, sdo aplicaveis a
Benfica SAD e respeitam, no essencial, a inexisténcia de dividas vencidas e ndo pagas e eventuais défices

entre despesas e receitas.

O essencial da atividade a desenvolver pela Benfica SAD consiste na participagdo em competicdes
desportivas profissionais, nacionais e internacionais. Estas competicdes sdo organizadas e

supervisionadas pelas entidades a seguir referidas e cada uma obedece a regulamentacgdo propria:

o Federagdo Portuguesa de Futebol (FPF): pessoa coletiva de direito privado, de Utilidade Publica
Desportiva, organizada de acordo com o Decreto-Lei n.2 248-B/2008, de 31 de dezembro, a
Portaria n.2 50/2013, de 5 de fevereiro, o Decreto-Lei n.2 36-A/2011, de 9 de margo, que aprova o
regime da normalizacdo contabilistica para microentidades (NCM) e o regime da normalizagdo
contabilistica para as entidades do setor ndo lucrativo (incluindo federagGes desportivas), e a Lei
n.2 112/99, de 3 de agosto, que aprova o regime disciplinar das federagbes desportivas, e que se
rege pelos estatutos aprovados na Assembleia Geral de 18 de outubro de 2014, conforme
alterados. A esta entidade compete a regulamentacdo da pratica da modalidade, a organizagao de
determinadas competi¢cGes (regidas por Regulamentos especificos para cada competicdo e pelo
Comunicado Oficial n.2 1 para as Epocas Desportivas) e uma fungdo disciplinar (exercida sobre

todos os agentes desportivos ligados a modalidade, ao abrigo do Regulamento Disciplinar da FPF).

. Liga Portuguesa de Futebol Profissional (LPFP): é um dos sécios ordinarios da FPF que tem por
objeto assegurar a gestdo e regulamentagdo das atividades do futebol profissional e por fins
principais, entre outros, organizar e regulamentar as competi¢cdes de natureza profissional, sendo
para tanto dotada de autonomia administrativa, técnica e financeira que integra, obrigatdria e
exclusivamente, os clubes ou sociedades que participam nas competi¢cGes futebolisticas
profissionais (o Campeonato da | Liga e da Il Liga). No ambito destas competicdes, é a LPFP que
cabe exercer os poderes que |he sdo delegados pela FPF e, no que respeita a organizacdo, direcdo,
disciplina e arbitragem, estd sujeita aos respetivos estatutos e Regulamento Geral, e ao
Regulamento de Competi¢Ges, de Arbitragem e Disciplinar da LPFP, sendo os dois ultimos

ratificados pela Assembleia Geral de FPF.
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As relagbes desportivas, financeiras e patrimoniais entre a LPFP e a FPF, nomeadamente o regime
de acesso as diversas competicdes, a delimitagdo dos estatutos dos respetivos praticantes
(profissionais e ndo profissionais) e a partilha do exercicio das competéncias disciplinares, estdo

reguladas por contrato celebrado entre ambos, em 29 de junho de 2016.

Union des Associations Européennes de Football (UEFA) e Fédération Internationale de Football
Association (FIFA): subjacente a organiza¢do do sistema futebolistico nacional esta o ordenamento
juridico internacional, instituido pela FIFA, a nivel mundial, e pela UEFA, a nivel europeu. Estes
organismos estabelecem, na sua area de competéncia, as normas a que deve obedecer a pratica
da modalidade, nomeadamente a participacdo das equipas em competi¢Ges internacionais, e
supervisionam as relagBes entre as diversas associagdes/federacdes nacionais que estdo obrigadas
a cumprir com os deveres constantes dos estatutos daquelas entidades (Statuts de la FIFA, de 5 de
margo de 2019, e os Statuts de I'UEFA, cuja ultima versdo entrou em vigor em 26 de fevereiro de

2018).

Adicionalmente, é fundamental garantir o equilibrio econdmico e financeiro da Benfica SAD, de forma a

garantir a sua sustentabilidade e cumprir os indicadores relativos ao financial fair play definidos pela

UEFA. Os principais indicadores do financial fair play séo:

5.5.

a inexisténcia de dividas vencidas e ndo pagas (i) a outros clubes ou sociedades desportivas, no
ambito de transferéncias de direitos desportivos de jogadores, (ii) aos seus trabalhadores,

incluindo aos jogadores, e (iii) as Autoridades Tributarias e a Seguranca Social;

que os eventuais défices entre despesas e receitas relevantes para a UEFA (que pressupde a
deducdo dos investimentos na formacdo, infraestruturas e apoios a comunidade, entre outros),
designados por break-even, ndo poderdo exceder um valor acumulado de €5 milh&es (devendo ser
consideradas para este efeito as trés épocas anteriores) e apenas serdo admissiveis se supridos

mediante recurso aos acionistas ou a entidades relacionadas.

Capital social

O capital social da Benfica SAD é atualmente de €115.000.000 (cento e quinze milhdes de euros),

representado por 23.000.000 (vinte e trés milhGes) de agGes, nominativas e escriturais, com um valor

nominal de €5 (cinco euros) cada. O capital social da Benfica SAD encontra-se integralmente subscrito e

realizado.

A Benfica SAD foi constituida em 10 de fevereiro de 2000 com o capital social de 200.000.000500

(duzentos milhGes de escudos), integralmente subscrito e realizado, representado por 200.000 (duzentas

mil) a¢bes ordindrias, nominativas, com o valor nominal de 1.000500 (mil escudos) cada, de duas

categorias:

40.000 (quarenta mil) acGes da categoria A,

160.000 (cento e sessenta mil) agdes da categoria B.
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Tal como estabelecido no artigo 6.2 dos Estatutos da Benfica SAD:

“1. As agbes da sociedade sdo de duas categorias: a categoria A e a categoria B, possuindo as agbes
da categoria A os privilégios consignados na lei e nos presentes estatutos e sendo as agdes da

categoria B agées ordindrias.

2. Sdo agbes da categoria A as subscritas diretamente pelo Sport Lisboa e Benfica e enquanto se

mantiverem na sua titularidade; sGo acbes da categoria B as restantes.

3. Sempre que, por virtude de alienagdo ou aquisi¢éo, haja mudanga de categoria das a¢des, deve a

sociedade efetuar as comunicagbes exigidas por lei.

4. A sociedade poderd ainda emitir agdes preferenciais sem voto, remiveis ou ndo, conforme for

determinado na deliberagdo subjacente a respetiva criagéo.

5. A remigdo far-se-d nos termos fixados pela lei e de harmonia com o que for estabelecido na
deliberagdo relativa a criagdo das agées preferenciais, ficando autorizado prémio de remigcéo, com

o valor que for fixado nessa deliberagdo”.

Por escritura de 11 de maio de 2001, a Benfica SAD aumentou o seu capital social para 15.000.001.000$00,
tendo o Sport Lisboa e Benfica subscrito 5.960.000.000500, realizados em espécie, mediante a conversdo
em capital de parte dos créditos detidos sobre a sociedade e que resultaram da concessdo do direito de
exploragdo do complexo desportivo do Estadio do Sport Lisboa e Benfica e da concessdo da licenga de

utilizacdo da marca “Benfica”. Os restantes 8.840.0001.000S00 foram realizados em dinheiro.

Por deliberagdao da Assembleia Geral, aprovada em 16 de julho de 2001, as a¢bes representativas do
capital social foram redenominadas para euros e renominalizadas, por arredondamento do respetivo
valor unitario para €5 (cinco euros), tendo-se, para o efeito, aumentado o capital social por incorporagio

de parte da reserva formada por prémios de emissdo do anterior aumento de capital.

Assim, o capital social da Benfica SAD passou a ser no montante de €75.000.005 (setenta e cinco milhGes
e cinco euros) e a estar representado por 15.000.001 (quinze milhGes e uma) agbes ordinarias,
nominativas, de valor nominal de €5 (cinco euros) cada, das quais 6.000.000 (seis milhGes) acGes da

categoria A e as restantes 9.000.001 (nove milhdes e uma) acGes da categoria B.

Por deliberagdo da Assembleia Geral, aprovada em 23 de dezembro de 2009, procedeu-se ao aumento
do capital social da Benfica SAD de €75.000.005 (setenta e cinco milhdes e cinco euros) para €115.000.000
(cento e quinze milhdes), por entrada em espécie do SL Benfica. Assim, foi registada a emissdo de
7.999.999 (sete milhdes novecentos e noventa e nove mil novecentas e noventa e nove) novas a¢des da
Benfica SAD, ao valor unitario de €5 (cinco euros), correspondentes ao aumento do capital social no
montante de €39.999.995 (trinta e nove milhGes novecentos e noventa e nove mil novecentos e noventa
e cinco euros). Tendo em consideragdo o limite maximo a data de 40% (quarenta por cento) que o SL
Benfica podia deter na Benfica SAD, o SL Benfica transferiu, em simultdneo com o registo comercial

anteriormente referido, 4.800.000 (quatro milhdes e oitocentas mil) agdes da Benfica SAD para a Benfica
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SGPS ao valor unitério de €5 (cinco euros), correspondentes ao montante de €24.000.000 (vinte e quatro
milhdes). Desta forma, o SL Benfica passou a deter diretamente 40% (quarenta por cento) do novo capital

social da Benfica SAD.
A partir desta data ndo houve alteragdes no capital social da Benfica SAD.

As acOes da categoria A sdo as detidas diretamente pelo Sport Lisboa e Benfica e possuem os privilégios
consignados na lei e nos estatutos da Benfica SAD. De acordo com o regime juridico das SADs que se
encontrava em vigor até 30 de abril de 2013, a participacdo direta do SL Benfica na Benfica SAD nunca

poderia ser inferior a 15% (quinze por cento) do capital social nem superior a 40% (quarenta por cento).

No dia 25 de janeiro de 2013, foi publicado o Decreto-Lei n.2 10/2013, que estabelece o novo regime
juridico das sociedades desportivas, sendo uma das alteragdes deixar de existir um limite maximo na
participagdo que o SL Benfica podera ter na sociedade desportiva e o limite minimo passar para 10% (dez
por cento). As acOes da categoria A, nos termos do artigo 6.2 dos Estatutos da Benfica SAD, “sdo as
subscritas diretamente pelo clube e enquanto se mantiverem na sua titularidade. Sempre que, por virtude
de alienagdo ou aquisicdo, haja mudangca de categoria das ag¢des, deve a sociedade efetuar as

comunicagdes exigidas por lei”.

A data deste Prospeto, a distribuicdo das a¢des da Benfica SAD pelas categorias A e B é a seguinte:
. 9.200.000 (nove milh&es e duzentas mil) agdes da categoria A; e

. 13.800.000 (treze milhdes e oitocentas mil) agGes da categoria B.

5.6. Agoes proprias

A 31 de dezembro de 2019, a Benfica SAD nao detinha quaisquer agbes proprias, ndo tendo adquirido ou

alienado ac¢des durante o corrente exercicio de 2019/2020 até a presente data.
5.7. Pacto social e Estatutos

A Benfica SAD é uma sociedade aberta, com sede no Estadio do Sport Lisboa e Benfica, Avenida Eusébio
da Silva Ferreira, 1500-313 Lisboa, registada na Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa sob o

ndmero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 504 882 066.

A Benfica SAD resulta, nos termos da alinea b) do artigo 3.2 do Decreto-Lei n.2 67/97, de 3 de abril, da
personalizacdo juridica da equipa do SL Benfica, tendo por objeto a participacdo nas competicdes
profissionais de futebol, a promocdo e organizacdo de espetaculos desportivos e o fomento ou
desenvolvimento de atividades relacionadas com a pratica desportiva profissionalizada da modalidade

de futebol.

De seguida reproduzem-se algumas passagens dos Estatutos da Benfica SAD:
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5.8.

“CAPITULO 1
NATUREZA, DENOMINACAO, SEDE E OBJETO
Artigo 1.2
(Natureza e denominagdo)

A sociedade tem a natureza de sociedade anonima desportiva e adota a denominagdo de SPORT

LISBOA E BENFICA — FUTEBOL, SAD.

A sociedade resulta, nos termos da alinea b) do artigo terceiro do Decreto-Lei nimero sessenta e
sete barra noventa e sete, de trés de Abril, da personalizag¢do juridica da equipa do Sport Lisboa e
Benfica que participa nas competi¢des profissionais de futebol, sendo clube fundador, para os

efeitos do disposto na lei, o Sport Lisboa e Benfica.
Artigo 2.2
(Sede)

A sociedade tem a sua sede social em Lisboa no Estddio do Sport Lisboa e Benfica, Avenida Eusébio

da Silva Ferreira, freguesia de S. Domingos de Benfica, concelho de Lisboa.

O Conselho de Administra¢do pode, sem o consentimento prévio da Assembleia Geral, deslocar a

sua sede para outro local dentro do concelho de Lisboa.

A transferéncia da sede para o estrangeiro s6 poderd ser deliberada por quatro quintos dos votos

correspondentes ao capital social.

O Conselho de Administra¢do pode, sem necessidade de deliberacGo da Assembleia Geral, criar e

extinguir sucursais, agéncias, delegag¢des ou outras formas locais de representagdo.
Artigo 3.2
(Objeto Social)

A sociedade tem por objeto a participag¢do nas competigcées profissionais de futebol, a promogdo e
organizagdo de espetdculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de atividades

relacionadas com a prdtica desportiva profissionalizada da modalidade de futebol.

A sociedade pode adquirir participagdes como sécio de responsabilidade limitada em sociedades
com objeto social diferente do seu, mesmo que reguladas por leis especiais, ou participar em
agrupamentos complementares de empresas, agrupamentos europeus de interesse econdmico,

consdrcios ou quaisquer outros tipos de associa¢do, tempordria ou permanente”.

Participagao dos trabalhadores no capital social

Ndo existem planos para atribuicdo a trabalhadores de agGes representativas do capital social do

Emitente, nem op¢des para aquisicdo de agbes representativas do capital social do Emitente.
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Atualmente, ndo existem estruturas de participacdo dos trabalhadores no capital social do Emitente.
5.9. Relagbes com investidores

O representante da Benfica SAD para as relagdes com o mercado de capitais é o interlocutor privilegiado

de todos os investidores, institucionais e privados, nacionais e estrangeiros.

Este representante assegura a prestacdo de toda a informacgdo que deva ser objeto de divulgacdo através
do sistema de difusdo da informagdo da CMVM, incluindo informacdo privilegiada, relatérios e contas
anuais e informagdo semestral, relatdrios anuais sobre o governo da sociedade ou operagdes de
dirigentes, e resposta a eventuais pedidos de esclarecimento por parte dos investidores ou publico em
geral sobre aquela informagdo. Tem a seu cargo também todos os assuntos relativos ao relacionamento
com a CMVM, de forma a garantir o cumprimento pontual das obriga¢des junto desta autoridade de
supervisdo e de outras autoridades financeiras. E igualmente da sua responsabilidade desenvolver e

manter o sitio Web de Relagdo com Investidores no sitio Web da Benfica SAD.

Nos termos e para os efeitos do n.2 2 do artigo 226.2 do Cadigo dos Valores Mobilidrios, o representante
da Benfica SAD para as relagdes com o mercado é o membro do Conselho de Administragdo Domingos

Cunha Mota Soares de Oliveira.

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respetivas fun¢des, a morada, o nimero de telefone e de

telefax e o enderec¢o de e-mail do representante para as relagdes com o mercado sdo os seguintes:

Endereco: Estadio do Sport Lisboa e Benfica, Avenida Eusébio da Silva Ferreira, 1500-313
Lisboa

Telefone: 217219559

Telefax: 217219546

E-mail: rel.mercado@slbenfica.pt

Todas as informagGes ao mercado, designadamente informacdo privilegiada, participagGes qualificadas,
comunicados, relatérios e contas, calendario financeiro, estrutura acionista e 6rgdos sociais, estdao
disponiveis no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt) e no sitio Web da Benfica SAD

(https://www.slbenfica.pt/pt-pt/slb/sad/informacao).

5.10. Descri¢ao sucinta do Grupo SL Benfica e da posi¢ao do Emitente no seio do Grupo SL Benfica

A Benfica SAD foi constituida a 10 de fevereiro de 2000 e tem por objeto social a participagdo em
competicdes profissionais de futebol, a promocéo e organizacdo de espeticulos desportivos e o fomento
ou desenvolvimento de atividades relacionadas com a pratica desportiva profissionalizada da modalidade

de futebol.

A Benfica SAD encontra-se integrada num grupo empresarial controlado pelo Sport Lisboa e Benfica

(Grupo SL Benfica). O Sport Lisboa e Benfica foi fundado em 28 de fevereiro de 1904, tendo utilizado essa
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designacdo a partir de 1908, aquando da fusdo do Grupo Sport Lisboa e do Sport Clube de Benfica. No ano

2000, o Sport Lisboa e Benfica iniciou o projeto de construgdo do Grupo SL Benfica, através da constituicao

da primeira empresa participada (a Benfica SAD). O organigrama que compreende as entidades no Grupo

SL Benfica é o seguinte, refletindo participagdes diretas e/ou indiretas:

SPORT LISBOAC

BENFICA

150,05% l 100,00% l 100,00% 1 40,00% 1 100,00% 1 100,00%

[: ‘ 3
X )
BENFICAMULTIMEDIA BENFICASEGUROS BENFICASGPS CLINICABENFICA BENFICAPARQUE

l 100.00 1100,00% l 75,00% 100,00%1

=TV MY =EEEIm

BENFICAESTADIO
Fonte: Benfica SAD

O organigrama funcional da Benfica SAD é atualmente o seguinte:

100,00%1

IDENTIPERIMETRO

Fonte: Relatdrio e Contas do exercicio 2018/2019 da Benfica SAD
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5.11. Dependéncia face a outras entidades do Grupo SL Benfica

A maioria do capital social da Benfica SAD é detida, direta e indiretamente, pelo Sport Lisboa e Benfica,
pelo que a Benfica SAD realiza operagdes significativas com varias entidades que compdem o Grupo SL

Benfica.

A Benfica Estadio e a Benfica SAD celebraram, em 10 de outubro de 2019, um acordo de cessdo de

exploragdo do Estadio do Sport Lisboa e Benfica, cujas regras sdo as seguintes:

- A Benfica Estadio cede a Benfica SAD a exploragdo do Estadio do Sport Lisboa e Benfica, necessario a
pratica desportiva da modalidade de futebol profissional e restantes modalidades profissionais e/ou
amadoras, obrigando-se a Benfica SAD a utilizar o Estadio do Sport Lisboa e Benfica em todas as
competicdes, torneios ou jogos isolados, oficiais e ndo oficiais, nacionais ou estrangeiros, em que esteja

envolvida;

- A Benfica SAD mandata a Benfica Estadio para proceder a gestdo operacional do Estadio do Sport Lisboa
e Benfica, de acordo com os requisitos inerentes a realizacdo de jogos profissionais, as melhores praticas
do setor e de forma consentanea com a prossecugdo dos interesses da Benfica SAD, enquanto titular do

direito de exploragdo do Estadio do Sport Lisboa e Benfica.

A celebracdo deste acordo permitiu, designadamente, a adaptagdo da estrutura contratual a atual relagdo
entre a Benfica SAD e a Benfica Estadio (sociedades indiretamente participadas pelo Sport Lisboa e Benfica
e sem relagdo entre si) e a atualizagdo dos montantes a pagar, cujo valor minimo anual ndo sofria
alteragdes desde ha cerca de 15 (quinze) anos. O referido contrato vigora até 30 de junho de 2041 e prevé
uma prestagdo anual composta por um valor minimo anual de €4.500.000 (quatro milhdes e quinhentos
mil euros), acrescido de um valor variavel que, tendo em consideragdo o modelo de negdcio, serd sempre
apurado no final do exercicio. Para informacdo mais detalhada relativamente ao acordo de cessdo de
exploragdo do Estadio do Sport Lisboa e Benfica, veja-se o fator de risco 2.2.3 (Risco associado a execugdo
do contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos em casa da Equipa A de Futebol
Sénior da Benfica SAD para a Liga NOS, aos direitos de transmissdo e distribui¢cdo do Canal Benfica TV e a

utilizag¢do das infraestruturas desportivas da Benfica Estddio).

Em 17 de fevereiro de 2001, foi celebrado um contrato de licenga de utilizagdo da marca “Benfica”, da
qual o SL Benfica é o Unico e legitimo titular, para as atividades relacionadas com a pratica desportiva
profissionalizada da modalidade de futebol levada a cabo pela Benfica SAD, incluindo a promogao e
organizacdo de espetaculos desportivos, tendo o SL Benfica cedido ao Emitente esses direitos pelo prazo
de 40 (quarenta) anos, o qual foi objeto de revisdo no decorrer do exercicio de 2015/2016, tendo-se
traduzido no aumento do periodo de utilizacdo da marca por parte da Benfica SAD até 30 de junho de
2051. A 31 de dezembro de 2019, a rubrica de outros ativos intangiveis apresentava um valor bruto de
€59.335 milhares e um valor liquido de €47.880 milhares referentes ao direito de utilizagdo da marca
“Benfica”. No ambito do contrato acima descrito, o valor anual de amortizagdo do direito de utilizagdo da

marca “Benfica” representa um custo de €1.520 milhares.
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Em 2 de dezembro de 2015, a Benfica SAD e a Benfica TV celebraram com a NOS, SGPS, S.A. e a NOS
Lusomundo Audiovisuais, S.A. um contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos em
casa da equipa A de Futebol Sénior do SL Benfica para a Liga NOS, bem como dos direitos de transmissao
e distribuigdo da Benfica TV, tal como descrito mais detalhadamente no ponto 3.1.6.5. (Receitas de
televisdo) do Prospeto. O contrato que se iniciou na época desportiva 2016/2017 tinha uma duragdo inicial
de trés anos, podendo ser renovado por decisdo de qualquer das partes até perfazer um total de dez
épocas desportivas, ascendendo a contrapartida financeira global ao montante de €400 milhdes,
repartida em montantes anuais progressivos. A data do Prospeto, o contrato ja se encontra renovado por
um periodo adicional de trés anos, até a época 2021/2022, inclusive. Para informagdo mais detalhada
relativamente ao contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos em casa da Equipa
A de Futebol Sénior da Benfica SAD para a Liga NOS, veja-se o fator de risco 2.2.3 (Risco associado a
execugdo do contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos em casa da Equipa A de
Futebol Sénior da Benfica SAD para a Liga NOS, aos direitos de transmissdo e distribuicdo do Canal Benfica

TV e a utilizagdo das infraestruturas desportivas da Benfica Estddio).

Em 5 de abril de 2018, o SL Benfica liquidou o financiamento associado ao project finance do Estadio do
Sport Lisboa e Benfica, através de um “Acordo de Reembolso e Cancelamento de Garantias”, celebrado
entre o Novo Banco (por transmissdo do ativo do Banco Espirito Santo, S.A.), o Haitong Bank, o Millennium
bcp (incorporando, por fusdo, o Banco Millennium BCP Investimento, S.A.), a Benfica SAD, o Sport Lisboa
e Benfica e a Benfica Estadio. Através deste acordo, o Emitente procedeu ao reembolso integral dos
montantes de juros e capital em divida, no valor de €37,8 milhdes, e pelos bancos supra mencionados foi

declarado o cancelamento das garantias associadas a este financiamento.

De referir que o reembolso de €37,8 milhdGes referente ao project finance suprarreferido foi possivel em
consequéncia da cedéncia, sem recurso, em 16 de fevereiro de 2018, de créditos futuros relativos aos
proveitos do contrato de exploragdo dos direitos de transmissdo televisiva celebrado com a NOS. Esses
créditos correspondem a 50% (cinquenta por cento) do valor das receitas previstas no referido contrato,
referentes as épocas 2018/2019 a 2022/2023, e a 25% (vinte e cinco por cento) do valor das receitas da
época 2023/2024, totalizando um valor de €108,1 milhdes. O Emitente recebeu pela cedéncia desses
créditos um montante de €90,8 milhdes. Em 23 de abril de 2019, o Emitente celebrou mais um contrato
de cessdo, sem recurso, de créditos futuros relativos ao referido contrato celebrado com a NOS. Esses
créditos correspondem a 25% (vinte e cinco por cento) do valor das receitas previstas no referido
contrato, referentes a época 2023/2024, e a 50% (cinquenta por cento) do valor das receitas das épocas
2024/2025 e 2025/2026, totalizando um valor de €55,6 milh&es. O Emitente recebeu pela cedéncia desses

créditos um montante de €39 milhdes.

Atualmente ndo existe qualquer outra dependéncia relativamente a patentes e licengas, contratos de
concessdo ou outros tipos de contratos que tenham uma importancia significativa na atividade ou

rentabilidade do Emitente.
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CAPIiTULO 6 — PANORAMICA GERAL DAS ATIVIDADES DO EMITENTE
6.1. Principais atividades
Breve Historial

A Benfica SAD foi constituida em 10 de fevereiro de 2000, ao abrigo do regime especial previsto no
Decreto-Lei n.2 67/97, de 3 de abril, por personalizagdo juridica da equipa de futebol profissional do SL
Benfica, passando a assegurar todas as fung¢Oes inerentes a gestdo profissional daquela equipa,

designadamente:

o participacdo em competi¢Oes desportivas de futebol profissional a nivel nacional e internacional;
o formacdo de jogadores de futebol;

J exploracdo dos direitos de transmissdo televisiva em canal aberto e fechado;

. gestdo dos direitos de imagem dos jogadores;

o exploracdo da marca “Benfica” pela equipa de futebol profissional e nos eventos desportivos.

O desenvolvimento da atividade principal da Benfica SAD pressupde a existéncia e manutencdo da relagdo
privilegiada com o SL Benfica, consubstanciada em contratos e protocolos que asseguram ao Emitente,
designadamente, a utilizacdo da marca “Benfica” pela equipa de futebol profissional e nos espetdculos
desportivos. Qualquer alteragdo desta situacdo, que ndo se estima vir a acontecer, poderd afetar

significativamente o desenvolvimento da atividade normal do Emitente.

Anteriormente a constituicdo da Benfica SAD, as atividades acima mencionadas eram desenvolvidas pelo
SL Benfica. O SL Benfica tem uma histdria centendria, ja que foi em 28 de fevereiro de 1904, na Farmacia
Franco, situada na Rua de Belém, em Lisboa, que foi fundado o Grupo Sport Lisboa, resultado de uma
unido entre o Grupo dos Catataus e a Associa¢cdo do Bem (ex-estudantes da Casa Pia de Lisboa). O primeiro
jogo publico foi realizado no dia 1 de janeiro de 1905, sendo que o Sport Lisboa defrontou o Grupo do

Campo de Ourique.

Em 1907, o Grupo Sport Lisboa encontrava-se sem campo préprio. Em Benfica, na Quinta da Feiteira,
existia um campo que pertencia ao Sport Club de Benfica, fundado em 1906. Em 1908, com os jogadores

do Grupo Sport Lisboa e o campo do Sport Club de Benfica, alterou-se o nome para Sport Lisboa e Benfica.

Em 1910, o SL Benfica venceu o seu primeiro titulo regional de futebol, impondo-se também noutras
modalidades, como o ciclismo e o atletismo, que praticava desde 1906. Tendo-se tornado conhecido por
todo o mundo, o SL Benfica decidiu expandir-se, dando origem a ginastica, natacdo, pdlo aquatico, héquei

e patinagem.

Na década de quarenta, o SL Benfica conquistou trés titulos nacionais e seis Tagas de Portugal. Em 18 de

julho de 1950, conquistou o seu primeiro grande troféu a nivel europeu, a Tacga Latina. Em 1954, o SL
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Benfica mudou-se para o Estadio do Sport Lisboa e Benfica que, mais tarde, na década de oitenta, viu a

sua lotagdo elevar-se para 120 mil pessoas, com o fecho do terceiro anel.

Na década de sessenta, o SL Benfica esteve presente em 5 finais da Taca dos Campedes Europeus,
sagrando-se Campedo Europeu por duas vezes, a primeira na época de 1960/1961 e a segunda na época
de 1961/1962. Na primeira final o SL Benfica venceu o Barcelona por 3-2 em Berna e na época seguinte
superou o Real Madrid por 5-3 em Amesterddo, a equipa que conquistou as cinco primeiras edi¢cdes da
Taca dos Campedes Europeus antes do SL Benfica se ter sagrado campedo europeu pela primeira vez. As
restantes finais foram contra equipas de grande qualidade e reconhecimento mundial, nomeadamente
em Londres contra o AC Milan (1-2), em Mildo frente ao Internazionale (0-1) e novamente em Londres
frente ao Manchester United (1-4 apds o prolongamento). Foi neste periodo que o jogador do SL Benfica
Eusébio se tornou reconhecido como o melhor jogador portugués de todos os tempos, tendo no seu
curriculum uma Taga dos Campedes Europeus, 11 Campeonatos Nacionais, 5 Tacas de Portugal, 76 vezes
internacional A, 9 vezes integrante da “sele¢do ideal do Mundo” pela FIFA e UEFA, e melhor jogador do
Mundial de 1966, em Inglaterra. Enquanto jogador do SL Benfica, Eusébio marcou 791 golos, dos quais 41

pela sele¢do nacional.

Ainda na década de sessenta, o SL Benfica alcancou um tricampeonato de 1962/1963 a 1964/1965,
perdeu o campeonato de 1965/1966 por um ponto e fez um novo tricampeonato de 1966/1967 a
1968/1969. Na década de setenta, o SL Benfica voltou a conquistar dois tricampeonatos, de 1970/1971 a
1972/1973 e de 1974/1975 a 1976/1977. Na década de oitenta, quando chegaram os primeiros jogadores

estrangeiros ao clube, o SL Benfica voltou a atingir finais europeias.

Em 1983, alcangou a final da Taga UEFA, a qual se realizava em duas maos, tendo sido derrotado pelo
Anderlecht em Bruxelas (0-1) e empatado no Estadio do Sport Lisboa e Benfica (1-1). Em 25 de maio de
1988, o SL Benfica foi a mais uma final da Taca dos Campedes Europeus em Estugarda, tendo sido

derrotado pelo PSV Eindhoven (0-0) em grandes penalidades (5-6).

Na década de noventa, o SL Benfica atingiu mais uma final europeia, com a presenga em Viena na final da

Taca dos Campedes Europeus, onde foi derrotado pelo AC Milan (0-1).

Em termos de titulos no futebol nacional, nos ultimos dez anos o SL Benfica sagrou-se campedo nacional
em seis épocas (2009/2010, 2013/2014, 2014/2015, 2015/2016, 2016/2017 e 2018/2019), das quais
quatro de forma consecutiva, venceu a Taca de Portugal por duas ocasides (2013/2014 e 2016/2017),
conquistou a Taca da Liga por sete vezes, as primeiras quatro de forma consecutiva (2008/2009 a
2011/2012) e as ultimas trés também em épocas consecutivas (2013/2014 a 2015/2016), e venceu por
quatro ocasiGes a Supertaca Candido Oliveira (2014, 2016, 2017 e 2019).

Em termos europeus, o SL Benfica marcou presenca na UEFA Champions League na maioria das épocas
(as ultimas dez temporadas de forma consecutiva), tendo mesmo chegado a atingir os 1/4 de final da

UEFA Champions League em 2006/2007, 2011/2012 e 2015/2016. Na época 2010/2011, o SL Benfica
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alcancou as meias-finais da UEFA Europa League, superando esse feito ao marcar presenca de forma

consecutiva na final da UEFA Europa League nas épocas 2012/2013 e 2013/2014.

De destacar o desempenho desportivo do SL Benfica nas épocas 2013/2014 e 2016/2017. Na primeira
dessas temporadas, o SL Benfica conquistou o inédito Triplete (campedo nacional, vencedor da Taga de
Portugal e da Taga da Liga), para além de ter alcangado a final da UEFA Europa League. Ja na época
2016/2017, o SL Benfica venceu a Liga NOS pela quarta época consecutiva, tornando-se tetracampedo
nacional (feito inédito na histéria do SL Benfica), para além de ter conquistado a Taga de Portugal e a

Supertaca Candido Oliveira e alcangado os 1/8 de final da UEFA Champions League.

Na presente época 2019/2020, a Liga NOS ainda se encontra a decorrer, pelo que nio é possivel, a data

deste Prospeto, determinar a classificagdo final do SL Benfica.

Titulos Conquistados

Taga Latina (1 Titulo)

1949/1950

Taga dos Campedes Europeus (2 Titulos)
1960/1961, 1961/1962

Campeonatos de Portugal (3 Titulos)
1929/1930, 1930/1931, 1934/1935
Campeonato Nacional da I Liga (37 Titulos)

1935/1936, 1936/1937, 1937/1938, 1941/1942, 1942/1943, 1944/1945, 1949/1950, 1954/1955,
1956/1957, 1959/1960, 1960/1961, 1962/1963, 1963/1964, 1964/1965, 1966/1967, 1967/1968,
1968/1969, 1970/1971, 1971/1972, 1972/1973, 1974/1975, 1975/1976, 1976/1977, 1980/1981,
1982/1983, 1983/1984, 1986/1987, 1988/1989, 1990/1991, 1993/1994, 2004/2005, 2009/2010,
2013/2014, 2014/2015, 2015/2016, 2016/2017, 2018/2019

Taga de Portugal (26 Titulos)

1939/1940, 1942/1943, 1943/1944, 1948/1949, 1950/1951, 1951/1952, 1952/1953, 1954/1955,
1956/1957, 1958/1959, 1961/1962, 1963/1964, 1968/1969, 1969/1970, 1971/1972, 1979/1980,
1980/1981, 1982/1983, 1984/1985, 1985/1986, 1986/1987, 1992/1993, 1995/1996, 2003/2004,
2013/2014, 2016/2017

Supertaca (8 Titulos)
1980/1981, 1985/1986, 1989/1990, 2005/2006, 2014/2015, 2016/2017, 2017/2018, 2019/2020
Taga da Liga (7 Titulos)

2008/2009, 2009/2010, 2010/2011, 2011/2012, 2013/2014, 2014/2015, 2015/2016
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Nas ultimas cinco épocas desportivas, os resultados obtidos nestas competi¢cdes foram os seguintes:

RESULTADOS DESPORTIVOS —2014/2015 a 2018/2019

COMPETICOES 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019
Campeonato Vice-

Campedo Campedo Campedo Campedo
Nacional da | Liga Campedo
Taga de Portugal 1/8 Final 1/16 Final Vencedor 1/8 Final 1/2 Final
Taca da Liga Vencedor Vencedor 1/2 Final  Fase Grupos 1/2 Final
Supertaga Vencedor Finalista Vencedor Vencedor -

UEFA Champions

Fase Grupos 1/4 Final 1/8 Final  Fase Grupos  Fase Grupos
League
UEFA Europa League - - - - 1/4 Final
Publico alvo

A Benfica SAD prossegue trés objetivos fundamentais que se encontram estritamente associados: (i) o
sucesso desportivo da equipa de futebol profissional, (ii) a oferta ao publico de espetaculos desportivos
de elevada qualidade, e (iii) a maximiza¢do do valor da empresa para os acionistas e, indiretamente, para
os associados do SL Benfica, os seus adeptos e simpatizantes, e toda a populacdo da regido de influéncia

do clube.

Para além do SL Benfica ser o clube com o maior historial de Portugal em termos de palmarés, dispGe
ainda de atributos e ferramentas para a mobilizagdo da sua massa de simpatizantes, nomeadamente uma

base de dados de sdcios que Ihe permite um contacto direto facilitado com os mesmos.

Em 31 de dezembro de 2019, o SL Benfica tinha 244.316 associados, distribuidos pelas seguintes

categorias:
CATEGORIA NUMERO
Atleta 1092
Correspondente 82969
Efetivo 90 096
Efetivo isento 227
Efetivo vitalicio 764
Infantil 18 147
Infantil isento 31187
Juvenil 18 521
Mérito 37
Reformado 1276
TOTAL 244 316

Fonte: Benfica SAD
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O mercado alvo da Benfica SAD inclui, para além dos respetivos acionistas e dos sdcios e simpatizantes do
SL Benfica, também os adeptos de outros clubes que se deslocam ao Estddio do Sport Lisboa e Benfica

para assistir aos jogos ou que a eles assistem através de meios audiovisuais.

Neste enquadramento e em tempo oportuno, o SL Benfica tomou a decisdo de construir um novo estadio,
tendo em vista, por um lado, oferecer aos espetadores do futebol melhores condi¢des de conforto e assim
aumentar assisténcias e, por outro lado, criar fontes de receita adicionais, através da exploragao comercial
profissionalizada de todo o complexo do novo estadio. Do ponto de vista estratégico, este investimento
foi fundamental para a melhoria da competitividade da Benfica SAD, uma vez que se assistiu a um
aumento estrutural das receitas de bilheteira, resultado do aumento do nimero e do prego dos bilhetes

e dos lugares anuais vendidos.

A construcdo do Estadio do Sport Lisboa e Benfica, bem como o desenvolvimento de toda a sua area
envolvente e respetivas acessibilidades, permitiu potenciar o crescimento das receitas de assisténcias aos
espetaculos desportivos, garantindo aos utilizadores do estadio condi¢des excelentes de comodidade e

visibilidade que convidem a assistir ao espetaculo.

Também os telespetadores de conteudos de desporto constituem o mercado alvo da Benfica SAD, através
da Benfica TV. A 2 de dezembro de 2015, a Benfica SAD e a Benfica TV celebraram com a NOS, SGPS, S.A.
e a NOS Lusomundo Audiovisuais, S.A. um contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos
jogos em casa da equipa A de Futebol Sénior do SL Benfica para a Liga NOS, bem como dos direitos de
transmissao e distribuicdo da Benfica TV, tal como descrito mais detalhadamente no ponto 6.5. (Receitas
de televisdo) do Prospeto. O contrato que se iniciou na época desportiva 2016/2017 tinha uma duragdo
inicial de trés anos, podendo ser renovado por decisdo de qualquer das partes até perfazer um total de
dez épocas desportivas. A data do Prospeto, o contrato ja se encontra renovado por um periodo adicional

de trés anos, até a época 2021/2022, inclusive.
Evolugao dos proveitos do Emitente

O objeto social da Benfica SAD é, de acordo com os seus Estatutos, “a participagdo nas competicdes
profissionais de futebol, a promog¢Go e organiza¢Go de espetdculos desportivos e o fomento ou
desenvolvimento de atividades relacionadas com a prdtica desportiva profissionalizada da modalidade de

futebol”.

Nos exercicios de 2017/2018 e 2018/2019 (reportados em base consolidada a 30 de junho de 2018 e de
2019, respetivamente, objeto de relatdrio de auditoria), bem como ao primeiro semestre dos exercicios
de 2018/2019 e de 2019/2020 (reportados em base individual a 31 de dezembro de 2018 e de 2019,
respetivamente, objeto de relatério de revisio limitada por auditor registado na CMVM, ndo auditados),

o volume de faturagdo da Benfica SAD, por tipologia de receita, foi o seguinte:
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Valores em milhares de euros

Contas semestrais individuais Contas anuais consolidadas
aiod::dig:; aiod::digjg 30-un-2019  30-jun-2018
Direitos de televisdao
Prémios da UEFA 47 936 50 166 56 765 17 868
Receitas de televisdo 22222 21789 43525 42 882
Outras receitas 106 226 614 1447
70 264 72181 100 904 62 197
Atividades comerciais
Patrocinadores 10476 10 467 23292 21243
Rendas de espago 1286 2 3 805 3015
Royalties 864 753 1952 1745
Outras receitas 4688 3074 8457 9309
17314 14 296 37 506 35312
Receitas de jogos
Corporate 6 297 - 10672 10479
Bilhetes de época 4546 2264 7 699 7 464
Competi¢Bes nacionais 2124 2357 4950 4442
CompeticGes europeias 1180 2 601 3973 1647
Outras receitas 198 - - -
14 345 7 222 27 294 24 032
Rendimentos com transagdes de direitos de atletas
(mgiz;rj:;isai;)m alienagGes de direitos de atletas 131882 19222 76 157 60 989
Outros rendimentos 5151 10413 15194 16723
137 033 29 635 91 351 77 712
TOTAL 238 956 123334 257 055 199 253

Fonte: Relatdrio e Contas 2018/2019, reportado a 30 de junho de 2019, e Relatdrio e Contas 12 Semestre (objeto de revisdo
limitada por auditor registado junto da CMVM, ndo auditado), reportado a 31 de dezembro de 2019

As principais rubricas da estrutura de rendimentos operacionais do Emitente sdo os rendimentos com
transacdes de direitos de atletas e os direitos de televisdo, que representam, respetivamente, 57,3% e
29,4% do total de rendimentos operacionais no primeiro semestre do exercicio de 2019/2020 (reportado
em base individual a 31 de dezembro de 2019, objeto de relatdrio de revisdo limitada por auditor
registado na CMVM, n3o auditado). No exercicio de 2018/2019 (reportado em base consolidada a 30 de
junho de 2019, objeto de relatdério de auditoria), essas rubricas também foram as que apresentaram um
maior peso na estrutura de rendimentos operacionais, correspondendo a 39,3% nos direitos de televisao

e a 35,5% nos rendimentos com transagdes de direitos de atletas.

A rubrica de rendimentos com transa¢Ges de direitos de atletas tem uma maior sazonalidade, estando
dependente das transferéncias realizadas pelo Emitente no decorrer da época, sendo de realgar que nos

ltimos seis exercicios anuais esta rubrica superou sempre os €75 milhdes, tendo em 2016/2017 atingido
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os €123 milhdes. De destacar o impacto positivo da transferéncia do jogador Jodo Félix para o Atlético de
Madrid nos ganhos com alienag¢des de direitos de atletas nas contas semestrais com referéncia a 31 de

dezembro de 2019.

A rubrica de rendimentos com direitos de televisdo estd dependente da participagdo e do desempenho
de Emitente na competi¢cdes europeias, nomeadamente na UEFA Champions League, assim como as
receitas provenientes do contrato celebrado a 2 de dezembro de 2015, entre a Benfica SAD, a Benfica TV,
a NOS, SGPS, S.A. e a NOS Lusomundo Audiovisuais, S.A., referente a cessdo dos direitos de transmissao
televisiva dos jogos em casa da equipa A de Futebol Sénior do SL Benfica para a Liga NOS, bem como dos

direitos de transmissdo e distribuicdo da Benfica TV.
Formagao e investigacao

A formacgdo de jogadores é um dos vetores fundamentais para o desenvolvimento e construgdo de uma
equipa de futebol profissional forte e competitiva. Nos ultimos anos, a Benfica SAD tem feito uma aposta
muito forte no futebol de formagdo, como elemento fundamental para garantir consisténcia nos
processos formativos e reduzir as necessidades de recrutamento externo, por um lado, e para promover
o talento jovem gerado a partir da formagdo no Benfica Campus. Esta escola de formacdo de futebol

mereceu o reconhecimento nos Globe Soccer Awards como Melhor Academia de Clubes em 2015 e 2019.2

Como fator diferenciador, nomeadamente ao nivel da formagdo, a Benfica SAD investe em tecnologia,
inovagdo e transformagdo de processos, apostando em solugdes tecnoldgicas que permitam melhorar o
desempenho desportivo dos seus atletas e as decisGes tomadas pelas equipas técnicas. Nesse ambito,

continuam a ser ferramentas importantes na atividade desportiva:

(i) o Benfica LAB, criado na época de 2007/2008 com o objetivo de aperfeicoar e acelerar todo o
processo de avaliagdo, controlo e desenvolvimento dos véarios componentes que possam
influenciar a prestacdo desportiva de cada atleta, encontra-se dotado de tecnologia recente e é
constituido por uma equipa de profissionais especializados;

(ii) ao nivel do desenvolvimento de sistemas de apoio a equipa técnica, a Benfica SAD dispde de meios
de observacdo e analise que evidenciam, de forma detalhada, a evolugdo dos atletas nos mais
diversos parametros, bem como uma anadlise quantitativa e qualitativa da prépria equipa e
adversarios;

(iii) o simulador de treino 360 S, construido e em funcionamento no Benfica Campus; e

(iv) o Sports Performance and Innovation Program, realizado e implementado numa parceria de

desenvolvimento com a Microsoft.

O investimento na formacdo é cada vez mais importante e a Benfica SAD continuara a dar especial atencdo

ndo apenas a conquista de troféus nas camadas jovens, mas sobretudo ao desenvolvimento do talento

2 Fonte: https://www.slbenfica.pt/pt-pt/agora/noticias/2019/12/29/futebol-benfica-premio-melhor-escola-de-formacao-do-

mundo-2019-gala-globe-soccer-awards-dubai.
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individual dos jovens atletas, que possibilite a integracdo dos mesmos no plantel principal do SL Benfica.
Adicionalmente, a formagdo tem vindo a desempenhar um papel crucial para a internacionalizagdo da
atividade core da Benfica SAD, tendo como produto base a capacidade de desenvolver talento jovem,

tanto em mercados emergentes como noutras regides mais maduras a nivel futebolistico.
Evolugdo dos Trabalhadores e do Plantel do Emitente

A Benfica SAD encontra-se dependente da manuten¢do de um enquadramento legal que permita a
continuidade das receitas advindas das transferéncias de direitos de jogadores nos niveis esperados. O

regulamento sobre o estatuto e transferéncia de jogadores da FIFA estabelece os seguintes principios:

(i) os contratos sdo para cumprir;

(ii) os contratos podem ser rescindidos por qualquer das partes, desde que |hes assista justa causa
para a rescisao;

(iii)  os contratos podem ser rescindidos pelos jogadores quando lhes assista justa causa desportiva;

(iv)  a rescisdo de um contrato sem justa causa gera a obrigacdo de indemnizacdo a contraparte,
podendo o montante da mesma ser estipulado contratualmente (estipulagdo por vezes designada
“clausula de rescisdo”) e, caso a rescisdo tenha lugar durante o periodo contratual protegido,
havera cumulativamente lugar a sang¢des desportivas aplicaveis a parte que tenha dado azo a

rescisao.

Esclarece-se, para os devidos efeitos, que o periodo contratual protegido difere consoante a idade que o
jogador tenha a data da assinatura do contrato. Para aqueles com idade inferior a 28 anos, o periodo
contratual protegido é de trés anos, enquanto que para aqueles com idade igual ou superior a 28 anos, o
periodo contratual protegido é reduzido para dois anos. Embora a rescisdo sem justa causa confira a parte
lesada o direito a uma indemnizagdo, a rescisdao unilateralmente promovida pelo jogador pode
corresponder, para a Benfica SAD, ao recebimento de uma indemnizagdo de valor significativamente

inferior a referida “clausula de rescisdo”.

Na aquisicdo de cada jogador, ndo ha garantias de que o valor de uma potencial aquisicdo corresponda
ao seu justo valor ou sequer que existam compradores interessados em adquirir o direito do jogador que
se pretende alienar. Como é habitual na sua atividade, a Benfica SAD dispOe de direitos de jogadores que
poderdo ser vendidos a todo o momento, sendo que, em caso de venda desses direitos, poderdo ndo ser
encontrados jogadores que substituam os jogadores vendidos, assegurando, pelo menos, o mesmo nivel

de desempenho.
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A evolugdo do quadro de pessoal do Emitente, durante os ultimos dois anos, foi a seguinte:

Contas semestrais individuais

Contas anuais consolidadas

N.2 médio de trabalhadores 31-dez-2019 31-dez-2018 30-jun-2019 30-jun-2018
Orgsos Sociais 2 2 2 2
Jogadores 107 119 131 101
Técnicos 36 25 29 19
Outros 117 107 386 336
TOTAL 262 253 548 458

Fonte: Relatdrio e Contas 2018/2019, reportado a 30 de junho de 2019, e Relatdrio e Contas 12
Semestre (objeto de revisdo limitada por auditor registado junto da CMVM, ndo auditado),
reportado a 31 de dezembro de 2019

O nivel de formagdo da estrutura de pessoal da Benfica SAD a 31 de dezembro de 2019, em regime de

trabalho dependente, era a seguinte:

Nivel Todos So6 Atletas
1.2 Cl Ensino Basico 6 1
2.2 Cl Ensino Basico 20 14
3.2 Cl Ensino Basico 83 67
Ensino Secundario 50 27
Bacharelato 3 -
Licenciatura 86 -
Mestrado 17 -
TOTAL 265 109

Fonte: Benfica SAD

Os jogadores que fazem parte do plantel da equipa principal da Benfica SAD (equipa A) a presente data

sdo os seguintes:

Nome do Jogador

Nome Completo

Posigcao

Nacionalidade

Odysseas
Svilar

Zlobin

André Almeida
Ferro
Grimaldo
Jardel

Nuno Tavares
RUben Dias
Tomds Tavares
Chiquinho
David Tavares
Florentino
Franco Cervi
Gabriel

Pizzi

Samaris
Taarabt

Weigl

Zivkovic
Carlos Vinicius
Dyego Sousa
Jota

Rafa

Seferovic

Odysseas Vlachodimos

Mile Svilar

Ivan Zlobin

André Gomes Magalhdes de Almeida
Francisco Reis Ferreira

Alejandro Grimaldo Garcia

Jardel Nivaldo Vieira

Nuno Albertino Varela Tavares
Ruben Santos Gato Alves Dias
Tomas Franco Tavares

Francisco Leonel Lima Silva Machado
David José Gomes Oliveira Tavares
Florentino Ibrain Morris Luis
Franco Emanuel Cervi

Gabriel Appelt Pires

Luis Miguel Afonso Fernandes
Andreas Samaris

Adel Taarabt

Julian Weigl

Andrija Zivkovic

Carlos Vinicius Alves Morais
Dyego Wilverson Ferreira Sousa
Jodo Pedro Neves Filipe

Rafael Alexandre Fernandes Ferreira da Silva

Haris Seferovic

Guarda-redes
Guarda-redes
Guarda-redes
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Médio

Médio

Médio

Médio

Médio

Médio

Médio

Médio

Médio

Médio
Avangado
Avancgado
Avangado
Avancgado
Avangado

Grega
Belga

Russa
Portuguesa
Portuguesa
Espanhola
Brasileira
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Argentina
Portuguesa
Portuguesa
Grega
Marroquina/Francesa
Alema
Sérvia
Brasileira
Brasileira
Portuguesa
Portuguesa
Suiga

Fonte: Benfica SAD

A equipa técnica da equipa principal relativa a presente data é composta pelos seguintes elementos:
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TREINADOR PRINCIPAL
Bruno Lage
TREINADORES ADJUNTOS
Nelson Verissimo
Alexandre Silva

Minervino Pietra

TREINADOR DE GUARDA-REDES

Fernando Ferreira

TREINADOR ADJUNTO — OBSERVADOR

Marco Pedroso
VIDEOANALISTA

Jhony Conceigdo

Fonte: Benfica SAD

Os jogadores que fazem parte do plantel da equipa B da Benfica SAD (equipa B) a presente data sdo os

seguintes:

Nome do Jogador

Nome Completo

Posi¢ao

Nacionalidade

Diogo Garrido
Fabio Duarte
Ebuehi

Elias Pereyra
Frimpong

Jodo Ferreira
Kalaica

Morato

Pedro Alvaro
Pinheiro

Zec

Diogo Capitdo
Diogo Mendes
Martin

Tiago Dantas
Vukotic

Daniel dos Anjos
Diogo Almeida
Gongalo Ramos
Kevin Csoboth
Rodrigo Conceigdo
Samu

Umaro Embalé

Diogo Jorge Vicente Garrido
Fabio Miguel Silva Duarte
Tyronne Efe Ebuehi

Elias Ivan Pereyra

Godfried Ayesu Owusu Frimpong
Jodo Diogo Fonseca Ferreira
Branimir Kalaica

Felipe Rodrigues da Silva

Pedro Miguel da Costa Alvaro
Luis Carlos Ventura Pinheiro
David Zec

Diogo André Simdes Pedrosa Capitdo Machado
Diogo Alexandre de Almeida Mendes
Martin Chrien

Tiago Filipe Oliveira Dantas

Ilija Vukotic

Daniel da Silva dos Anjos

Diogo Rafael dos Santos Almeida
Gongalo Matias Ramos

Kevin Csoboth

Rodrigo Fernandes da Conceigdo
Samuel Lopes Robalo Pedro
Umaro Embald

Guarda-redes
Guarda-redes
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Médio
Médio
Médio
Médio
Médio
Avancgado
Avangado
Avangado
Avangado
Avangado
Avangado
Avancgado

Portuguesa
Portuguesa
Holandesa
Argentina
Holandesa
Portuguesa
Croata
Brasileira
Portuguesa
Portuguesa
Eslovena
Portuguesa
Portuguesa
Eslovaca
Portuguesa
Montenegrina
Brasileira
Portuguesa
Portuguesa
Hangara
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa

Fonte: Benfica SAD
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A equipa técnica da equipa B relativa a presente data é composta pelos seguintes elementos:

TREINADOR PRINCIPAL

Renato Paiva

TREINADORES ADJUNTOS
Pedro Valido

Marco Pimenta

TREINADOR DE GUARDA-REDES
Paulo Lopes

TREINADOR ANALISTA

Tiago Maia

Os jogadores que fazem parte do plantel da equipa Sub-23 da Benfica SAD a presente data sdo os

seguintes:

Nome do Jogador

Nome Completo

Posi¢ao

Nacionalidade

Carlos Santos
Dylan Silva
Leobrian

Fabio Baptista
Ganchas
Gongalo Loureiro
Jorginho

Miguel Nébrega
Sandro Cruz
Tomas Domingos
Vilius Armalas
Diego Batista
Henrique Jocu
Montenegro
Ronaldo Camara
Sérgio Andrade
Tomas Azevedo
Barrero

Derlis

Duk

Jair Tavares
Jodo Borges
Tiago Araujo
Vasco Paciéncia

Carlos Joaquim Antunes dos Santos
Dylan Ayrton Garcia da Silva
Leobrian Kokubo

Fabio Pereira Baptista

Pedro Luis Machado Ganchas
Gongalo Jodo Fernandes Loureiro
Ricardo Jorge da Silva Araljo
Miguel Raimundo Nébrega

Sandro Plinio Rosa da Cruz

Tomas Caldas Janudrio Carvalho Domingos
Vilius Armalas

Diego Rafael Pereira Batista
Henrique Jocu

Luis Miguel Lapas Montenegro
Ronaldo Camara

Sérgio Pereira Andrade

Tomas Alexandre Rente de Azevedo
David Santiago Barrero Baracaldo
Derlis Joel Mereles Mora

Luis Henriques de Barros Lopes
Jair da Veiga Vieira Tavares

Jodo Luis Cunha Borges

Tiago Filipe Alves Araujo

Vasco Mendes Paciéncia

Guarda-redes
Guarda-redes
Guarda-redes
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa

Médio

Médio

Médio

Médio

Médio

Médio
Avangado
Avangado
Avangado
Avangado
Avangado
Avangado
Avangado

Portuguesa
Portuguesa
Japonesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Lituana
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Colombiana
Paraguaia
Portuguesa
Portuguesa
Brasileira
Portuguesa
Portuguesa

Fonte: Benfica SAD
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pelos seguintes elementos:

A lista de jogadores que se encontram emprestados pela Benfica SAD a outros clubes/SADs é composta

Nome do Jogador

Nome Completo

Posicdao

Nacionalidade

Bruno Varela
Igor Rodrigues
Alex Pinto
Antonio Ribeiro
Conti

Lema

Pedro Pereira
Alfa

Fejsa

Gedson
Krovinovic
Nuno Santos
Yony Gonzalez
Cadiz

Caio Lucas
Diogo Gongalves
Ferreyra
Gustavo Schneider
Jodo Victor
Heriberto
Pedro Henrique
Willock

Zé Gomes

Bruno Miguel Semedo Varela

Igor Carreira Rodrigues

Carlos Alexandre Reis Pinto
Anténio Maria Gaioso Veiga Ribeiro
German Andres Conti

Cristian Franco Lema

Pedro Miguel de Almeida Lopes Pereira
Alfa Semedo Esteves

Ljubomir Fejsa

Gedson Carvalho Fernandes

Filip Krovinovic

Nuno Miguel Valente Santos

Yony Alexander Gonzalez Copete
Jhonder Leonel Cadiz Fernandez
Caio Lucas Fernandes

Diogo Antdnio Cupido Gongalves
Facundo Ferreyra

Gustavo Sa Schneider

Jodo Victor Reith Werneck Loureiro
Heriberto Moreno Borges Tavares
Pedro Henrique Alves de Almeida
Christopher Anthony Willock

José Gomes

Guarda-redes
Guarda-redes
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Médio
Médio
Médio
Médio
Médio
Médio
Avangado
Avancgado
Avangado
Avancgado
Avangado
Avancgado
Avangado
Avancgado
Avangado
Avancgado

Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Argentina
Argentina
Portuguesa
Portuguesa
Sérvia
Portuguesa
Croata
Portuguesa
Colombiana
Venezuelana
Brasileira
Portuguesa
Argentina
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Brasileira
Inglesa
Portuguesa

Fonte: Benfica SAD

sdo os seguintes, respetivamente:

Os jogadores que fazem parte dos planteis das equipas Sub-19 e Sub-17 da Benfica SAD a presente data

Nome do Jogador

Nome Completo

Posicdo

Nacionalidade

Guilherme Fernandes
Pedro Souza
Samuel Soares
Adrian Bajrami
Alexandre Penetra
Filipe Cruz

Gabriel Araujo
Rafael Rodrigues
Renato Matos
Tomas Araujo
Bernardo Silva
Diogo Nascimento
Francisco Saldanha
Matheus Palmerio
Paulo Bernardo
Rafael Brito
Francisco Domingues
Gerson Sousa
Henrique Araujo
Henrique Pereira
Isailovic

Jeremy Sarmiento
Rajmund Molnar
Tiago Gouveia

Guilherme de Sousa Carvalho Fernandes
Pedro Haueisen de Souza

Samuel Jumpe Soares

Adrian Bajrami

Alexandre Manuel Penetra Correia
Filipe Miguel Nicolacia da Cruz

Gabriel Nunes Araujo

Rafael Vela Rodrigues

Renato Miguel Almeida Matos

Tomas Lemos Araujo

Bernardo Neves de Jesus Gouveia da Silva
Diogo André Santos Nascimento
Francisco Saldanha de Morais

Matheus Palmerio

Paulo Guilherme Gongalves Bernardo
Rafael Alexandre de Sousa Gancho de Brito
Francisco Miguel Teixeira Domingues
Gerson Liliano Sanches de Sousa
Henrique Pereira Araujo

Henrique Martins Pereira

Aleksandar Isailovic Gomez

Jeremy Leonel Sarmiento Morante
Rajmund Molnar

Tiago Maria Antunes Gouveia

Guarda-redes
Guarda-redes
Guarda-redes
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa
Defesa

Médio

Médio

Médio

Médio

Médio

Médio
Avangado
Avangado
Avangado
Avancgado
Avangado
Avancgado
Avangado
Avangado

Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Suica
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Italiana/Brasileira
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Espanhola
Espanhola
Hangara
Portuguesa

Fonte: Benfica SAD
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Nome do Jogador Nome Completo Posi¢do Nacionalidade
André Gomes André Nogueira Gomes Guarda-redes Portuguesa
Ricardo Ribeiro Ricardo Dias Ribeiro Guarda-redes Portuguesa
Tomas Martinho Tomas Pequito Martinho Guarda-redes Portuguesa
Antonio Silva Antonio Jodo Pereira de Albuquerque Tavares da Silva | Defesa Portuguesa
Dério Miranda Dério de Jesus Gongalves Miranda Defesa Portuguesa
Gongalo Negrdo Gongalo Miguel Negrdo e Sousa Defesa Portuguesa
Guilherme Montoia Guilherme Manuel Serrdo Montoia Defesa Portuguesa
José Muller José Claro Muller Defesa Portuguesa
Martim Ferreira Martim Augusto Ferreira Defesa Portuguesa
Rafael Afonso Rafael Alexandre dos Santos Afonso Defesa Portuguesa
Gustavo Mendonga Gustavo Pinto Mendonga Médio Portuguesa
Manuel Campos Manuel Martins Moreira Campos Médio Portuguesa
Martim Neto Martim Carvalho Neto Médio Portuguesa
Miguel Pinto Miguel Costa Pinto Médio Portuguesa
Pedro Santos Pedro Miguel da Costa Santos Médio Portuguesa
Zan Jevsenak Zan Jevsenak Médio Eslovena
Guilherme Pio Guilherme Miguel Beirdo Pio Avangado Portuguesa
Jodo Resende Jodo Pedro Moreira Resende Avangado Portuguesa
Joao Tomé Jodo Tomé Esteves Batista Avangado Portuguesa
Luis Semedo Luis Hemir Silva Semedo Avangado Portuguesa
Rodrigo Matos Rodrigo Henriques Elias de Matos Avangado Portuguesa
Rodrigo Pereira Rodrigo Vale Pereira Avangado Portuguesa

Fonte: Benfica SAD

Futebol profissional

O negdcio do futebol profissional assenta, essencialmente, na organizagao de espetaculos publicos — os
jogos de futebol integrados nas competicdes de cardter profissional — e na sua comercializacdo, quer
direta, quer através de diversos media. Associado a este nucleo essencial, sdo normalmente identificadas
mais duas areas de negdcio acessorias, cujos resultados sdo potenciados pelos éxitos desportivos: (i) a
oferta de produtos que veiculam a marca e a imagem da equipa e dos seus jogadores, e (ii) a exploragdo

da publicidade associada aos espetaculos desportivos de futebol.

6.2. Competigoes desportivas de carater profissional

A equipa principal de futebol que é explorada pela Benfica SAD tem participado, e planeia continuar a

participar, nas seguintes competigoes:
Provas Nacionais
. I Liga (*)

Prova organizada pela LPFP, na qual participam atualmente 18 (dezoito) equipas profissionais. Para
participar nesta prova, cada equipa tem de preencher os requisitos legais e regulamentares estabelecidos
para o efeito, para além de pagar uma quota anual a LPFP. A prova disputa-se em duas voltas, onde cada
equipa defronta duas vezes as outras 17 (dezassete), num total de 34 (trinta e quatro) jogos realizados
por cada equipa. A equipa que joga em casa na primeira volta visita o correspondente adversario na
segunda volta. Em caso de vitdria no jogo, sdo averbados 3 (trés) pontos a equipa vencedora, valendo a
derrota O (zero) pontos. A situagdo de empate no final do jogo atribui 1 (um) ponto a cada equipa. No

final da prova, a equipa que tiver somado mais pontos é designada Camped Nacional e tem
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automaticamente garantido o acesso a UEFA Champions League. Todas as receitas especificas ao jogo

pertencem a equipa visitada.

(*) A denominagdo da | Liga dependera do patrocinador institucional da LPFP. Na época desportiva de 2019/2020, a

referida prova é denominada Liga NOS.
. Taga de Portugal (*)

Prova organizada pela FPF, na qual participam todas as equipas inscritas nos campeonatos nacionais
(organizados pela LPFP — I Liga e Il Liga (exceto Equipas B) e pela propria FPF — Campeonato de Portugal),
disputada num sistema de eliminatdrias, realizando-se, com exceg¢do das meias-finais, que se realizam a
“duas mados”, somente um jogo por eliminatdria. As equipas da | Liga tém acesso direto a lll eliminatdria
da prova. Em caso de empate, existem mecanismos de desempate que garantem que sé 1 (uma) equipa
passe a eliminatéria. A prova termina com a disputa da final pelas duas equipas apuradas na VIl
eliminatoria, correspondente as meias-finais, sendo atribuida a Taga de Portugal ao vencedor desse jogo,
o qual tem automaticamente garantido o acesso a UEFA Europa League. As receitas liquidas de cada jogo

sdo repartidas pelas equipas participantes e pela FPF.
(*) A denominacdo da Tacga de Portugal na época desportiva de 2019/2020 é Taca de Portugal Placard.
. Taca da Liga (*)

Prova organizada pela LPFP, na qual participam as equipas profissionais da | Liga e da Il Liga (exceto
Equipas B). Na época 2018/2019, a prova foi disputada por um total de 32 (trinta e duas) equipas (18
(dezoito) equipas da | Liga e 14 (catorze) equipas da Il Liga). No formato atual, a prova é disputada em 5
(cinco) fases (“final four” incluida, i.e. meias-finais e final), sendo que os 4 (quatro) primeiros classificados
da | Liga na época anterior tém acesso direto a terceira fase (fase de grupos), a qual é disputada por 16
(dezasseis) clubes distribuidos em 4 (quatro) grupos, efetuando cada equipa 1 (um) jogo com cada um
dos restantes elementos do grupo. Os vencedores de cada grupo apuram-se para as meias-finais, fase
designada por "final four”. As meias-finais da prova, jogadas a "uma mao", sdo disputadas pelas 4 (quatro)
equipas que tenham ficado em primeiro lugar de cada um dos grupos da terceira fase. A prova termina
com a disputa da final entre os 2 (dois) clubes vencedores das meias-finais. A LPFP detém em exclusivo os
direitos publicitdarios e comerciais da competicdo, distribuindo prémios monetarios pelas equipas

participantes, de acordo com a respetiva progressado nas varias fases da prova.
(*) A denominacgdo da Taca da Liga na época desportiva de 2019/2020 ¢é Allianz Cup.
. Supertaca Candido de Oliveira

Prova organizada pela FPF, em que se defrontam, num sé jogo, o vencedor da | Liga e o vencedor da Taca
de Portugal (ou o finalista vencido, caso a mesma equipa tenha vencido as duas provas). Esta competicao
ndo garante acesso a nenhuma prova europeia. As receitas liquidas deste jogo sdo repartidas pelas

equipas participantes e pela FPF.
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. Il Liga (Equipa B) (*)

Prova organizada pela LPFP, relativamente a qual o periodo de inscricdo e participagdo das equipas B é
realizado por ciclos de 3 (trés) épocas desportivas, estando a participacdo das Equipas B na Il Liga
dependente de inscricdo. Na época desportiva 2019/2020, a Il Liga estd a ser disputada por 18 (dezoito)
equipas — 16 (dezasseis) equipas principais e 2 (duas) equipas “B” (a equipa secundaria de cada clube,
criada no seio deste, encontrando-se competitivamente subordinada a equipa principal, devendo
necessariamente competir em escaldo inferior), das quais sobem diretamente a | Liga na época desportiva
de 2020/2021 os 2 (dois) primeiros classificados desta Il Liga (excluindo as equipas B) e descem
diretamente ao Campeonato de Portugal na época desportiva de 2020/2021 os 2 (dois) ultimos
classificados desta Il Liga. Para participar nesta prova, cada equipa tem de preencher os requisitos legais
e regulamentares estabelecidos para o efeito. A prova joga-se em 2 (duas) voltas, onde cada equipa
defronta 2 (duas) vezes cada uma das outras equipas. A equipa que joga em casa na primeira volta visita
o correspondente adversario na segunda volta. Em caso de vitdria no jogo, sdo averbados 3 (trés) pontos
a equipa vencedora, valendo a derrota O (zero) pontos. A situagdo de empate no final do jogo atribui 1

(um) ponto a cada equipa. Todas as receitas especificas ao jogo pertencem a equipa visitada.

(*) A denominacdo da Il Liga dependera do patrocinador institucional da LPFP. Na época desportiva de 2019/2020, a

referida prova é denominada LigaPro.
. Campeonato Nacional I Divisao Sub-23 - Liga Revelagao

Prova organizada pela FPF e disputada em duas fases. A primeira fase é composta por 16 (dezasseis)
equipas, que jogam entre si, em 2 (duas) voltas, num total de 30 (trinta) jogos realizados por cada equipa.
A equipa que joga em casa na primeira volta visita o correspondente adversario na segunda volta. Em
caso de vitdria no jogo, sdo averbados 3 (trés) pontos a equipa vencedora, valendo a derrota 0 (zero)
pontos. A situagdo de empate no final do jogo atribui 1 (um) ponto a cada equipa. As 6 (seis) equipas
melhor classificadas da primeira fase qualificam-se para a Fase Apuramento de Campedo e as restantes 8
(oito) para a Fase Apuramento para a Taca Revelacdo. Na segunda fase (Apuramento de Campedo ou
Apuramento para a Taca Revelagdo), as equipas jogam novamente 2 (duas) vezes entre si, em 2 (duas)
voltas, transitando com metade dos pontos obtidos na primeira fase da prova. A equipa vencedora
conquista o troféu; caso exista igualdade pontual, sdo aplicadas as regras de desempate previstas no
regulamento; se a igualdade entre 2 (dois) clubes ainda subsistir, é realizado um jogo em recinto neutro,
seguindo-se prolongamento e penaltis se o empate se mantiver. Se a igualdade envolver mais de 2 (dois)
clubes, é realizada uma competi¢cdo em estadio neutro em que as equipas jogam entre si apenas uma vez.

Todas as receitas especificas ao jogo pertencem a equipa visitada.
Provas Internacionais
. UEFA Champions League

A UEFA Champions League compreende 3 (trés) pré-eliminatdrias, 1 (um) “play-off’, 1 (uma) fase de

grupos, 3 (trés) eliminatdrias e 1 (uma) final. O acesso a fase de grupos pressup&e entrada direta ou vitdria
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nas pré-eliminatérias e no “play-off’. A derrota na terceira pré-eliminatéria dd acesso ao “play-off’ da

UEFA Europa League e a derrota no “play-off’ da acesso a fase de grupos da UEFA Europa League.

Nos jogos das trés pré-eliminatdrias e do “play-off’, os clubes disputam 2 (dois) jogos entre si, um em
casa e outro fora, com o clube que marcar o maior nimero total de golos a passar a ronda seguinte. No
caso de ambas as equipas marcarem o mesmo numero de golos, segue em frente o clube que marcar mais

golos fora de casa.

A fase de grupos da prova compreende 32 (trinta e duas) equipas, divididas em 8 (oito) grupos de 4
(quatro) equipas cada. Os 2 (dois) primeiros classificados de cada grupo passam aos oitavos-de-final,

enquanto o terceiro classificado do grupo transita para os dezasseis-avos-de-final da UEFA Europa League.

Entre os oitavos-de-final e as meias-finais, os clubes disputam 2 (dois) jogos entre si, um em casa e outro

fora, com as mesmas regras das pré-eliminatdrias e do “play-off’. A final é decidida num Unico jogo.

Na época desportiva de 2018/2019 apenas o campedo da | Liga Portuguesa obteve acesso direto a UEFA
Champions League (fase de grupos da prova) e o segundo classificado da | Liga Portuguesa teve apenas
acesso a terceira pré-eliminatdria da prova, sendo necessario ultrapassar essa fase para disputar o “play-
off’ de acesso a fase de grupos da UEFA Champions League. O acesso dos clubes portugueses a UEFA

Champions League na época desportiva 2019/2020 néo ira sofrer alteracdes face a temporada transata.

Contudo, em virtude da subida no ranking da UEFA do coeficiente de clubes por pais, e dado que a FPF
ocupa atualmente o 6.2 lugar do referido ranking, na época desportiva de 2021/2022, o campeéo da | Liga
Portuguesa e o segundo lugar passardo a ter direito ao acesso direto a UEFA Champions League (fase de
grupos da prova) e o terceiro classificado da | Liga Portuguesa passard a ter acesso a terceira pré-
eliminatdria da prova, sendo necessario ultrapassar essa fase para disputar o “play-off” de acesso a fase

de grupos da UEFA Champions League.
. UEFA Europa League

A UEFA Europa League compreende 3 (trés) pré-eliminatodrias, 1 (um) “play-off’, 1 (uma) fase de grupos,
4 (quatro) eliminatdrias e 1 (uma) final. O acesso a fase de grupos pressupde entrada direta ou vitdria nas
pré-eliminatdrias e no “play-off’. Nos jogos das trés pré-eliminatérias e do “play-off”’ os clubes disputam
2 (dois) jogos entre si, um em casa e outro fora, com o clube que marcar o maior nimero total de golos a
passar a ronda seguinte. No caso de ambas as equipas marcarem o mesmo numero de golos, segue em

frente o clube que marcar mais golos fora de casa.

A fase de grupos tem 48 (quarenta e oito) equipas divididas em 12 (doze) grupos de 4 (quatro), que jogam
entre si, em casa e fora. Os 2 (dois) primeiros classificados de cada grupo passam aos dezasseis-avos-de-

final, onde tém a companhia dos oito terceiros classificados da fase de grupos da UEFA Champions League.

Entre os dezasseis-avos-de-final e as meias-finais, os clubes disputam dois jogos entre si, um em casa e

outro fora, com as mesmas regras das pré-eliminatérias e do “play-off’. A final é decidida num Unico jogo,
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sendo assegurado a equipa vencedora o apuramento direto para a Fase de Grupos da edi¢do seguinte da

UEFA Champions League.

Portugal teve, na época desportiva 2019/2020, cinco representantes nesta prova. Para a época desportiva
2020/2021, vai manter os 3 (trés) representantes (vencedor da Taga de Portugal com acesso a fase de
grupos, 3.2 classificado da Liga NOS com acesso a 3.2 pré-eliminatéria e 4.2 classificado da Liga NOS com

acesso a 2.2 pré-eliminatoria).
. Supertaca Europeia

A Supertaca da UEFA ou Supertaca Europeia é a terceira competicdo mais importante de futebol da
Europa, sendo disputada anualmente entre as equipas vencedoras da UEFA Champions League e da UEFA
Europa League da época anterior. A competi¢do realiza-se no inicio das temporadas nacionais, em agosto,
e assinala a abertura oficial da temporada europeia para os clubes, ainda que os campeonatos nacionais

e outros certames ja tenham tido inicio.

Esta competicdo é decidida num Unico jogo que, na presente época desportiva, foi disputado no Estadio

Besiktas Park, em Istambul, na Turquia, no dia 14 de agosto de 2019.

Para além das competicGes oficiais, a Benfica SAD e a sua equipa podem organizar e participar em jogos

e competicOes de carater particular.

No ambito da organizacdo e participacdo em competicdes desportivas, a Benfica SAD desenvolve um
conjunto de atividades que garantem a maior parte dos seus proveitos e que, fundamentalmente, estao
relacionadas com os jogos cuja responsabilidade de organizagdo é sua, com o acesso a esses jogos, ao Vivo

ou por televisdo, e com a exploragdo comercial desses eventos.

Na sequéncia das circunstancias determinadas pela pandemia associada ao novo coronavirus — covid-19,
foi tomada a decisdo de suspensdo ou adiamento das competicGes nacionais, com especial destaque para
a | Liga, Taca de Portugal e Il Liga, onde competem as equipas de futebol profissional do Emitente, e
internacionais, como sejam as competi¢Ges europeias de clubes (UEFA Champions League e UEFA Europa

League).

No momento em que as competi¢cdes foram suspensas, a equipa principal do Emitente ocupava o 2.2 lugar
da classificagdo da | Liga, tinha garantido a presenca na final da Taga de Portugal e ja ndo se encontrava a
disputar qualquer prova europeia. No que se refere a equipa B do Emitente, estava na 14.2 posi¢do da

tabela classificativa da Il Liga.

A Liga Portugal determinou a recomeco da | Liga (Liga NOS) no dia 3 de junho de 2020. Em consequéncia

da situacdo atual, e por determinagdo do Governo Portugués, os jogos decorrerdao sem publico.
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6.3. Acesso a espetaculos desportivos

Uma fonte importante de receitas da Benfica SAD é a venda de ingressos para os espetaculos por si
organizados, quer enquadrados em competicdes oficiais, quer no ambito de competicdes particulares.

Existem basicamente dois segmentos de mercado para os quais este produto se encontra vocacionado:

. Particulares: este segmento de mercado pode optar pela compra de bilhetes individuais, que
permitem o acesso a um Unico jogo, ou de bilhetes de época, onde se encontram a sua disposi¢do
diversos produtos que incluem apenas os jogos da | Liga ou todas as competi¢cdes oficiais

disputadas pela equipa principal da Benfica SAD.

. Empresas: este segmento de mercado tem acesso a espetdculos desportivos por via de parcerias
comerciais desenvolvidas com a Benfica SAD que podem incluir direitos anuais de assisténcia aos
espetaculos desportivos, materializados sob a forma de camarotes e/ou conjuntos de lugares

anuais.

Neste enquadramento e em tempo oportuno, o SL Benfica tomou a decisao de construir um novo estadio,
o Estadio do Sport Lisboa e Benfica. Um dos principais objetivos desta estrutura e do desenvolvimento de
toda a sua area envolvente e respetivas acessibilidades é o de potenciar o crescimento das receitas de
assisténcias aos espetdculos desportivos e permitir aos utilizadores do estadio condi¢des excelentes de

comodidade e visibilidade que convidam a assistir ao espetaculo.
De seguida apresenta-se o numero e tipologia dos lugares existentes no Estadio do Sport Lisboa e Benfica:
6.4. Patrocinios e publicidade

A Benfica SAD comercializa os direitos de patrocinios e publicidade para as camisolas do SL Benfica, a

marca de equipamentos do SL Benfica e o naming right do centro de estagios, entre outros.

A época 2015/2016 ficou marcada pela entrada em vigor do contrato de main sponsor com a Emirates —
transportadora aérea detida pelo emirado do Dubai — passando o SL Benfica a exibir o icénico “Fly
Emirates” na frente das camisolas da equipa principal de futebol. Este contrato vigora até ao final da

época de 2020/2021.

Adicionalmente, a Benfica SAD mantém os contratos de official sponsor com a Central de Cervejas (que
tem a sua marca “Sagres” presente nas costas das camisolas do SL Benfica) e o patrocinio técnico de

equipamentos com a Adidas.
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As receitas relacionadas com patrocinios e publicidade nos ultimos dois exercicios e no final do primeiro

semestre dos exercicios 2018/2019 e 2019/2020, foram as seguintes:

Valores em milhares de Euros

Contas semestrais individuais Contas anuais consolidadas
31-dez-2019 31-dez-2018 . .
(ndo auditado) (ndo auditado) 30-jun-2019 30-jun-2018
Atividades Comerciais - Patrocinadores 10476 10 467 23292 21243

Fonte: Benfica SAD

6.5. Receitas de televisdo

Em 2 de dezembro de 2015, a Benfica SAD e a Benfica TV celebraram com a NOS, SGPS, S.A. e a NOS
Lusomundo Audiovisuais, S.A. um contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos em
casa da Equipa A de Futebol Sénior da Benfica SAD para a Liga NOS, bem como dos direitos de transmissdo

e distribuicdo da Benfica TV.

O contrato que se iniciou na época desportiva 2016/2017 tem uma durac3o inicial de trés anos, podendo
ser renovado por decisdo de qualquer das partes até perfazer um total de dez épocas desportivas. A data
do Prospeto, o contrato ja se encontra renovado por um periodo adicional de trés anos (épocas 2019/2020
a 2021/2022). A contrapartida financeira global ao abrigo deste contrato ascende ao montante de €400
milhGes (dos quais €109,5 milh&es referem-se aos primeiros trés anos do contrato, que se repartem em
€36 milhdes no exercicio 2016/2017, €36,5 milhdes no exercicio 2017/2018 e €37 milhdes no exercicio
2018/2019, sendo €82,5 milhdes relativos a cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos em
casa da Equipa A de Futebol Sénior da Benfica SAD para a Liga NOS e €27 milhdes respeitantes aos direitos
de transmissdo e distribuicdo da Benfica TV, e €117 milhGes referem-se aos segundos trés anos do
contrato, que se repartem em €38 milhdes no exercicio 2019/2020, €39 milhdes no exercicio 2020/2021
e €40 milhdes no exercicio 2021/2022, sendo €93 milhdes relativos a cessdo dos direitos de transmissdo
televisiva dos jogos em casa da Equipa A de Futebol Sénior da Benfica SAD para a Liga NOS e €24 milhGes

respeitantes aos direitos de transmissdo e distribuicdo da Benfica TV).

As receitas de televisdo, que correspondem a globalidade dos rendimentos gerados pelo Grupo SL Benfica
nesta area de negdcio, com referéncia aos exercicios anuais findos em 30 de junho de 2018 e 30 de junho
de 2019 (reportados em base consolidada e objeto de relatério de auditoria) e aos primeiros semestres
dos exercicios 2018/2019 e 2019/2020, findos em 31 de dezembro (reportados em base individual e
objeto de relatdrio de revisao limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado), foram

as seguintes:
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Valores em milhares de Euros

Contas semestrais individuais Contas anuais consolidadas

31-dez-2019 31-dez-2018 . .
(ndo auditado) (ndo auditado) 30-jun-2019  30-jun-2018
Direitos de Televisdo - Receitas de televisdo 22222 21789 43 525 42 882

Fonte: Benfica SAD

As receitas de televisdo dizem essencialmente respeito aos rendimentos emergentes do contrato

celebrado, em 2 de dezembro de 2015, entre o Emitente, a Benfica TV, a NOS, SGPS, S.A. e a NOS

Lusomundo Audiovisuais, S.A., que entrou em vigor a partir de 1 de julho de 2016.
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CAPITULO 7 — INFORMAGCAO SOBRE TENDENCIAS
7.1. Alteragées significativas

Desde a data das ultimas demonstragdes financeiras auditadas publicadas (reportadas em base
consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatério de auditoria), ocorreram alteragGes significativas
adversas nas perspetivas do Emitente na sequéncia dos impactos inerentes a pandemia associada ao novo
coronavirus — covid-19. Tendo em conta, por um lado, a decisdo do Governo, acompanhada pelos érgaos
que superintendem o futebol nacional, em determinar que a Liga NOS sera concluida através da realiza¢do
de jogos a porta fechada agendados até ao final de julho, o que levara a que as competi¢Ges profissionais
de futebol terminem cerca de mais de dois meses depois do que aconteceria caso os jogos da | Liga ndo
tivessem sido suspensos e, por outro lado, o substancial e global impacto da crise associada a mencionada
pandemia nos clubes europeus, ndo é expectdvel que ocorram alienagGes de direitos de atletas relevantes
até ao final da época 2019/20, recorrente e significativa fonte de receitas do Emitente, uma vez que essas
transacgGes e os ganhos obtidos pelo Emitente a partir das mesmas serdo adversamente influenciados pela
conclusdo tardia da generalidade dos campeonatos na Europa, pela alteragdo do periodo de abertura e
encerramento da janela de transferéncias e, bem assim, pelo impacto econdmico desta crise pandémica

na generalidade dos principais clubes europeus.

Entre o final do ultimo periodo financeiro para o qual foi publicada informagéo financeira (reportada em
base individual a 31 de dezembro de 2019 e objeto de relatdrio de revisdo limitada elaborado por auditor
registado na CMVM, ndo auditado) e a data do Prospeto ndo ocorreram alteragGes significativas a nivel
do desempenho financeiro do Emitente. Ndo obstante, os impactos inerentes a pandemia associada ao
novo coronavirus — covid-19 traduziram-se, na sequéncia da decisdo do Governo, acompanhada pelos
orgdos que superintendem o futebol nacional, em determinar que a Liga NOS sera finalizada com a
realizacdo de jogos a porta fechada (nomeadamente 5 jogos do Emitente na qualidade de equipa visitada),
numa redugdo de receitas de, aproximadamente, €5 milhdes no periodo em causa. Embora ndo se tenham
materializado até a data deste Prospeto alteragGes significativas a nivel do seu desempenho financeiro, o
Emitente ndo pode deixar de mencionar que esse desempenho ndo serd imune as alteracgdes significativas

adversas nas suas perspetivas, conforme referido no paragrafo que antecede.

7.2. Tendéncias, incertezas, pedidos, compromissos ou ocorréncias conhecidos suscetiveis de afetar

significativamente as perspetivas do Emitente

A Benfica SAD mantém a necessidade de prosseguir uma politica de maximiza¢do do valor obtido com a
alienagdo de direitos de atletas, mas apenas e sé quando o enquadramento desportivo assim o permitir,
continuando a privilegiar o equilibrio entre a vertente desportiva e a componente econdmica, sendo
fundamental continuar a potenciar o desenvolvimento dos melhores talentos em todos os escaldes da

especializagao, incluindo para fomentar o cumprimento dos critérios de financial fair play.

A performance da equipa nas competicdes europeias é um fator que tem um impacto importante no

ambito desportivo e, sobretudo, econdmico e financeiro a nivel de receitas, tanto em termos de prémios

77


https://www.slbenfica.pt/jogos/Classificacao?tournamentId1=52
https://www.slbenfica.pt/jogos/Classificacao?tournamentId1=52

da UEFA, como relativamente ao nimero de jogos a realizar no Estadio do Sport Lisboa e Benfica e

correspondente receita de bilheteira.

Os prémios distribuidos pela UEFA e as receitas de bilheteira dos jogos das competicbes europeias
registados nas demonstrag&es financeiras consolidadas referentes ao exercicio 2018/2019 (reportado em
base consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatdrio de auditoria), bem como ao primeiro
semestre do exercicio de 2019/2020 (reportado em base individual a 31 de dezembro de 2019 e objeto
de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado), constam do

quadro seguinte:

Valores em milhares de euros

Contas semestrais individuais Contas anuais consolidadas
31-dez-2019
(ndo 31-dez-2018 30-jun-2019  30-jun-2018

(ndo auditado)

auditado)
CompeticGes europeias
Direitos de televisdo — Prémios da UEFA 47936 50166 56 765 17868
eu'::sziizs de jogos — Competiges 1180 2601 3973 1647
49 116 52767 60 738 19515

Fonte: Benfica SAD

Os atletas que a Benfica SAD entender terem o potencial adequado para o futebol profissional do SL
Benfica continuardo a ser objeto de uma politica sélida e agressiva de desenvolvimento de todo o seu
potencial, humano e desportivo, fisico e mental, técnico e tatico. Tanto a equipa B, como outras equipas
da | Liga e de topo de outros campeonatos europeus, continuardo a ser um instrumento fundamental

neste processo de maturagdo acelerada.

O Emitente teve varias oscilagdes nos capitais proprios e, até ao exercicio de 2016/2017, contava com
capitais préprios inferiores a metade do seu capital social. Nessa medida, o Conselho de Administragdo
da Benfica SAD mantém a procura constante por meios que lhe permitam melhorar os seus racios de
capitais proprios, considerando que é possivel melhorar os mesmos de forma faseada através de uma
evolucgdo positiva dos resultados durante os proximos anos, nomeadamente mediante a maximizagdo de
receitas operacionais, a presenca assidua na UEFA Champions League, o controlo dos gastos operacionais,
a aposta na formagdo, a obtengdo de ganhos com a alienagdo de direitos desportivos de atletas e a
internacionalizagdo da marca “Benfica”. Por outro lado, a Benfica SAD pretende manter uma politica de
ndo distribuicdo de dividendos. Porém, e sem prejuizo destas medidas, existe a possibilidade de tais

solugdes ndo virem a ser adotadas ou, sendo adotadas, ndo atingirem os resultados pretendidos.

Ndo obstante o que antecede, a Benfica SAD ndo tem conhecimento de qualquer tendéncia, incerteza,
pedido, compromisso ou ocorréncia que seja razoavelmente suscetivel de afetar significativamente as

perspetivas do Emitente no exercicio em curso, com exce¢do dos impactos financeiros ainda ndo
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determinados por efeito da pandemia associada ao novo coronavirus — covid-19, os quais ainda ndo sado

possiveis de quantificar, face a grande incerteza e imprevisibilidade da situagdo.
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CAPITULO 8 — PREVISOES OU ESTIMATIVAS DE LUCROS

Este Prospeto ndo contém qualquer previsdo ou estimativa de lucros futuros.
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CAPITULO 9 — ORGAOS DE ADMINISTRACAO, DIRECAO E SUPERVISAO E QUADROS SUPERIORES
9.1. Membros dos 6rgdos de administragdo, de diregdo e de supervisao

S3o drgaos sociais da Benfica SAD o Conselho de Administracdo, o Conselho Fiscal, a Assembleia Geral e

o Revisor Oficial de Contas. Para além dos érgdos sociais, existe ainda a Comissdo de Remuneragdes.

O mandato dos membros dos drgdos sociais durara quatro anos, sendo permitida a sua reelei¢gdo por uma

ou mais vezes.

9.1.1. Conselho de Administracao

A Benfica SAD tem um Conselho de Administragdo composto por cinco membros, sendo todos

considerados administradores executivos.

O Conselho de Administracdo da Benfica SAD para o mandato 2016/2020, eleito em Assembleia Geral

realizada em 30 de novembro de 2016, é composto pelos seguintes membros:

Conselho de Administracao

Luis Filipe Ferreira Vieira Presidente
Domingos Cunha Mota Soares de Oliveira Vogal
Rui Manuel César Costa Vogal
José Eduardo Soares Moniz Vogal
Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro Vogal

O endereco de contacto de todos os membros do Conselho de Administragdo é o seguinte:
Estddio do Sport Lisboa e Benfica — Avenida Eusébio da Silva Ferreira, 1500-313 Lisboa.

Nos termos do artigo 14.2 dos Estatutos do Emitente, “[A] Administra¢do da Sociedade serd exercida por
um Conselho de Administragdo composto por um minimo de trés e um mdximo de onze administradores,

consoante for deliberado em Assembleia Geral”.

Nos termos do artigo 15.2 dos Estatutos do Emitente, “[O] Conselho de Administragdo é o 6rgdo de gestdo
da Sociedade, cabendo lhe deliberar sobre todos os assuntos e praticar todos os atos legalmente

considerados como de exercicio de poderes de gestdo”.

Nos termos do artigo 17.2 dos Estatutos do Emitente, “[O] Conselho de AdministragGo retine sempre que
for convocado verbalmente ou por escrito, pelo seu Presidente ou por dois vogais, quando e onde o

interesse social o exigir, e pelo menos uma vez por més”.
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O Conselho de Administracao sé pode validamente deliberar desde que esteja presente ou representada
a maioria dos seus membros, podendo qualquer Administrador impedido de comparecer a reuniao fazer-

se representar por outro Administrador, ou votar por correspondéncia.

Os votos por correspondéncia serdao manifestados, e os poderes de representagdo serdo conferidos, por

carta ou qualquer outro meio de comunicagdo escrita dirigida ao Presidente.

As deliberagdes do Conselho de Administragdo sdo tomadas por maioria dos votos dos Administradores
presentes ou representados e dos que votem por correspondéncia, tendo o Presidente ou quem o

represente voto de qualidade.

Nos termos do n.2 2 do artigo 23.2 do Decreto-Lei n.2 10/2013, de 25 de janeiro, as a¢des de que o clube

fundador (SL Benfica) seja titular conferem sempre:

. o direito de veto das deliberagdes da Assembleia Geral da Benfica SAD que tenham por objeto a
fusdo, cisdo ou dissolu¢cdo da sociedade, a mudanca da localizacdo da sede da sociedade e os

simbolos do clube, desde o seu emblema ao seu equipamento; e

. o poder de designar pelo menos um dos membros do érgao de administragao da Benfica SAD, com

direito de veto das respetivas deliberagGes que tenham objeto idéntico ao ponto anterior.

Tendo em consideragdo a dimens3do e as caracteristicas especificas da atividade da Benfica SAD,
designadamente a exposicdo mediatica, o escrutinio publico da gestdo e a sensibilidade do negdcio, o
Emitente optou por constituir um 6rgdo de administracdo reduzido e composto exclusivamente por

membros executivos, salvaguardando os interesses e a funcionalidade da empresa.

Os membros do Conselho de Administragao da Benfica SAD exercem fungdes em 6rgdos de administracao

de outras sociedades, como se especifica em seguida:
Presidente: Luis Filipe Ferreira Vieira

Sociedades do Grupo SL Benfica:

. Presidente da Direcdo do Sport Lisboa e Benfica

° Presidente do Conselho de Administragdo da Sport Lisboa e Benfica, SGPS, S.A.

. Presidente do Conselho de Administra¢do da Sport Lisboa e Benfica — Multimédia, S.A.

. Presidente do Conselho de Administracdo da Benfica Estadio — Construgdo e Gestdo de Estadios,
S.A.

. Presidente do Conselho de Administracdo da Parque do Benfica — Sociedade Imobiliaria, S.A.

. Gerente da Clinica do SLB, Lda.
° Presidente do Conselho de Administracdo da Benfica TV, S.A.

. Gerente da Sport Lisboa e Benfica — Seguros, Mediagdo de Seguros, Lda.
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. Presidente do Conselho de Administracdo da Fundagdo Benfica

. Presidente do Conselho de Administra¢do da Identiperimetro — Sociedade Imobiliaria, S.A.
° Gerente da Red Up Sports, Lda.

° Presidente do Conselho de Administra¢cdo da Benfica FM, S.A.

Outras Sociedades:

. Presidente do Conselho de Administragdo da Promovalor Il — Business Advisers, S.A.
. Presidente do Conselho de Administra¢do da Verdelago — Sociedade Imobilidria, S.A.
. Presidente do Conselho de Administracdo da Imosteps — Promocgdo Imobiliaria, S.A.

Vogal: Domingos Cunha Mota Soares de Oliveira

Sociedades do Grupo SL Benfica:

. Diretor Executivo do Sport Lisboa e Benfica

° Administrador da Sport Lisboa e Benfica, SGPS, S.A.

. Administrador da Sport Lisboa e Benfica — Multimédia, S.A.
. Administrador da Benfica Estadio — Construgdo e Gestdo de Estadios, S.A.
. Administrador da Parque do Benfica — Sociedade Imobiliaria, S.A.

° Gerente da Clinica do SLB, Lda.

. Administrador da Benfica TV, S.A.

. Gerente da Sport Lisboa e Benfica — Seguros, Mediagdo de Seguros, Lda.
. Administrador da Identiperimetro — Sociedade Imobilidria, S.A.

. Gerente da Red Up Sports, Lda.

° Administrador da Benfica FM, S.A.

Outras Sociedades:

. Vogal do Cadin — Centro de Apoio ao Desenvolvimento Infantil
. Presidente do Conselho Fiscal da Associagdo Viviane Gongalves Pereira
Vogal: Rui Manuel César Costa

Sociedades do Grupo SL Benfica:

° Administrador da Benfica Estadio — Construcdo e Gestdo de Estadios, S.A.

Outras Sociedades:
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. Presidente do Conselho de Administracdo da 10 Invest, S.A.
Vogal: José Eduardo Soares Moniz

Sociedades do Grupo SL Benfica:

. Vice-Presidente da Diregdo do Sport Lisboa e Benfica

. Administrador da Benfica Estadio — Construgdo e Gestdo de Estadios, S.A.
° Administrador da Benfica TV, S.A.

° Administrador da Benfica FM, S.A.

Outras Sociedades:

. Gerente da Jem — Media Consultancy, Lda.
. Presidente do Conselho de Administra¢do da Pangloss, S.A.
Vogal: Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro

Sociedades do Grupo SL Benfica:

. Vice-Presidente da Direg¢do do Sport Lisboa e Benfica
° Administrador da Benfica, SGPS, S.A.
. Administrador da Benfica Estadio — Construcdo e Gestdo de Estadios, S.A.

Outras Sociedades:

. Presidente do Conselho de Administragdo da C2 Capital Partners — Sociedade de Capital de Risco,
S.A.

° Presidente do Conselho de Administragdo da C2 Investments Services, S.A.

. Administrador da Capital Criativo Health Care Investments Il, S.A.

. Administrador da Luz Saude Coimbra, S.A.

. Administrador da Go Biz Viagens e Turismo, S.A.

. Administrador da Participant Experience, S.A.

. Administrador da Cortex Intelligence Tecnologia, S.A. (Brasil)

. Administrador da Balflex Portugal — Componentes Hidraulicos e Industriais, S.A.

. Administrador da Multilem — Design e Construcdo de Espacos, S.A.

. Administrador da Gypfor — Gessos Laminados, S.A.

. Administrador da Mercado de Campo de Ourique (MCO Il), S.A.
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° Gerente da C2 Ventures, Lda.

° Gerente da Posto 3 Ventures — Investimentos e Mediacdo Imobilidria, Lda.
° Gerente da Planeta Cardinal, Lda.

Comissdo de Remuneragoes

A Comissao de Remuneragdes é o érgao responsavel pela aprovagdo das remuneragdes dos membros do
Conselho de Administragdo e restantes érgdos sociais, de acordo com a politica de remunerag¢des que

propde aos acionistas e que é apreciada e votada em Assembleia Geral da Benfica SAD.

A Comissdo de Remuneragdes, nomeada apods a eleicdo dos érgaos sociais em Assembleia Geral realizada

a 30 de novembro de 2017, tem a seguinte composigdo:

Comissao de Remuneragoes

Sport Lisboa e Benfica

Sport Lisboa e Benfica, SGPS, S.A.

Rui Manuel Frazdo Henriques da Cunha

Os acionistas Sport Lisboa e Benfica e Sport Lisboa e Benfica, SGPS, S.A. sdo representados na Comissdo
de Remuneragdes, respetivamente, por Rui Antédnio Gomes do Nascimento Barreira e por uma pessoa a
designar, tendo em consideracdo a necessidade de substituir o anterior representante da Sport Lisboa e

Benfica, SGPS, S.A.

Nenhum dos membros da Comissdao de Remuneragdes tem contrato de trabalho ou de prestacdo de

servicos com o Emitente.

Nao foi contratada qualquer pessoa singular ou coletiva para apoiar a Comissdo de Remuneragdes no

desempenho das suas fungGes.
9.1.2. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Benfica SAD em fungdes para o mandato 2016/2020, eleito em Assembleia Geral
realizada em 30 de novembro de 2016 e entretanto sujeito a altera¢gdes aprovadas em Assembleia Geral

realizada em 30 de novembro de 2017, é composto pelos seguintes membros:
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Conselho Fiscal

Jodo Albino Cordeiro Augusto Presidente
Rui Anténio Gomes do Nascimento Barreira Vogal
Gualter das Neves Godinho Vogal
José Manuel da Silva Appleton Suplente

No seguimento das alteragOes que tiveram lugar na composicdo do Conselho Fiscal da Benfica SAD, o
6rgdo é atualmente composto por uma maioria de membros independentes, nos termos do disposto no
n.2 5 do artigo 414.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, em plena observancia das disposicGes relativas

a composicdo de 6rgdos sociais, com excecdo de Rui Antonio Gomes do Nascimento Barreira.
O endereco de contacto de todos os membros do Conselho Fiscal é o seguinte:

Estadio do Sport Lisboa e Benfica — Avenida Eusébio da Silva Ferreira, 1500-313 Lisboa.
Funcionamento e fungées do Conselho Fiscal

Nos termos do artigo 20.2 dos Estatutos, o Conselho Fiscal é composto por trés membros efetivos e um
suplente, eleitos de quatro em quatro anos pela Assembleia Geral e reelegiveis nos termos da lei.
Compete ao Conselho Fiscal fiscalizar a atividade do Emitente, observando o cumprimento rigoroso da lei
e dos estatutos. Em resultado, o Conselho Fiscal elabora, com periodicidade anual, um relatério sobre a
atividade de fiscalizagdo desenvolvida, referindo eventuais constrangimentos detetados, e emite um
parecer sobre os documentos de prestagdo de contas e sobre a proposta de aplicagao de resultados,
apresentados pelo Conselho de Administracdo a Assembleia Geral. Este relatério esta disponivel para
consulta no sitio Web da Benfica SAD, bem como no sitio Web oficial da CMVM, juntamente com os

documentos de prestagdo de contas.

A fiscalizacdo da atividade da Benfica SAD é da responsabilidade do respetivo Conselho Fiscal que, de

acordo com os estatutos da sociedade, tem as atribui¢cdes que Ihe sdo especificadas na lei.

As competéncias de fiscalizagdo sdo exercidas, de facto, através do acompanhamento e avaliagdo
continua da gestdo da Benfica SAD. Adicionalmente, o Conselho Fiscal acompanha a atividade

desenvolvida pelo auditor externo.

Por forga do n.2 1 do artigo 413.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, é obrigatdrio que a fiscalizagdo
da Benfica SAD seja assegurada por um conselho fiscal e por um revisor oficial de contas, ou por uma

sociedade de revisores oficiais de contas que ndo seja membro do conselho fiscal.

Tendo em conta que a Benfica SAD cumpre com os requisitos da norma mencionada anteriormente, ndo

Ihe é aplicavel a disposi¢ao do n.2 2 do artigo 414.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais, que estatui que
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“0 conselho fiscal deve incluir um revisor oficial de contas ou uma sociedade de revisores oficiais de contas,
salvo se for adotada a modalidade referida na alinea b) do n.2 1 do artigo anterior”. Ainda assim, dois dos
membros efetivos do Conselho Fiscal sdo revisores oficiais de contas, o presidente Jodo Albino Cordeiro
Augusto, revisor oficial de contas n.2 632, inscrito na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas desde 1989,
e o vogal Gualter das Neves Godinho, revisor oficial de contas n.2 494, inscrito na Ordem de Revisores

Oficiais de Contas desde 1981.

Nos termos do n.2 1 do artigo 415.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais, “os membros efetivos do
conselho fiscal, os suplentes, o fiscal unico e o revisor oficial de contas sdo eleitos pela assembleia geral,
pelo periodo estabelecido no contrato de sociedade, mas néo superior a quatro anos, podendo a primeira
designagdo ser feita no contrato de sociedade ou pela assembleia constitutiva; na falta de indicagéo do

periodo por que foram eleitos, entende-se que a eleigdo é feita por quatro anos”.

Por declaracdo prestada pelos seus membros, as regras sobre incompatibilidades e os critérios de
independéncia previstos no n.2 1 do artigo 414.2-A e no n.2 5 do artigo 414.9, respetivamente, ambos do
Cddigo das Sociedades Comerciais, encontram-se cumpridos. A Benfica SAD declara ainda que, em seu
entendimento, a circunstancia de os membros do seu Conselho Fiscal serem simultaneamente membros
do Conselho Fiscal do SL Benfica ndo afeta a sua independéncia, porquanto os tais membros exercem as
suas fungdes em estrito cumprimento dos termos legal e estatutariamente previstos e ndo se encontram

em qualquer das situagdes previstas no n.2 1 do artigo 414.2-A do Cédigo das Sociedades Comerciais.

9.1.3. Assembleia Geral

A Assembleia Geral é o 6rgdo da Benfica SAD composto por todos os acionistas com direito de voto e tem
como fungdo deliberar sobre alteragdes estatutdrias, proceder a apreciagao geral da administragdo e
fiscalizacdo da Benfica SAD, deliberar sobre o relatério de gestdo e contas do exercicio, proceder a elei¢cdo
dos corpos sociais de sua competéncia e, de uma forma geral, deliberar sobre todos os termos que |he

forem submetidos pelo Conselho de Administragdo da Benfica SAD.

A Mesa da Assembleia Geral da Benfica SAD para o mandato 2016/2020, eleita em Assembleia Geral
realizada em 30 de novembro de 2016 e entretanto sujeita a altera¢Ges aprovadas em Assembleia Geral

realizada em 30 de novembro de 2017, é composta atualmente pelos seguintes membros:

Mesa da Assembleia Geral

Alvaro Cordeiro Ddmaso Presidente
Rui Carlos Pereira Vice-Presidente
Pedro Manuel Pitta e Cunha Nunes de Carvalho Secretario
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Os membros da Assembleia Geral da Benfica SAD ndo sdo remunerados pelo exercicio das suas fungdes.

Ndo existem quaisquer comissdes especificas na sociedade em relagdo a tematicas como a ética, avaliacdo

de estrutura e governo societarios, por for¢a da reduzida dimensao da sociedade.

Na sequéncia da renuncia aos respetivos cargos apresentada pelo Vice-Presidente e pelo Secretario
eleitos na Assembleia Geral realizada em 30 de novembro de 2016, foram eleitos, em Assembleia Geral
realizada em 30 de novembro de 2017, como Vice-Presidente e Secretario, respetivamente, Rui Carlos

Pereira e Pedro Manuel Pitta e Cunha Nunes de Carvalho.
Exercicio do direito de voto e representagao de acionistas

A participagdo e o exercicio do direito de voto em Assembleia Geral deverdo observar os requisitos
estabelecidos na lei e nos estatutos da Benfica SAD, designadamente no artigo 9.2 (Participagdo e Direito
de Voto), pelo que “tém direito de participar na Assembleia Geral aqueles que comprovarem, pela forma
ou formas legalmente admitidas, que sdo titulares ou representam titulares de agées da Sociedade que
confiram direito a pelo menos um voto e que o sejam desde, pelo menos, o quinto dos dias uteis que

precedam a data da Assembleia”.

A cada cinquenta ag¢des corresponde um voto, sé sendo consideradas para efeitos de voto as acgGes ja
detidas na data acima referida. Os acionistas detentores de menor nimero de a¢Ges podem agrupar-se
para completar esse nimero ou numero superior e fazer-se representar por um dos agrupados, enquanto

os acionistas sem direito de voto apenas tém o direito de estar presentes.

Nos termos da lei e dos estatutos da Benfica SAD, para poderem participar na Assembleia deverdo os
acionistas declarar essa intengdo, por escrito (conjuntamente com a declaragao de agrupamento acima
mencionada, se for o caso), até as zero horas do quinto dia de negociagdo anterior ao da realizagdo da
Assembleia Geral, ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral e ao intermediario financeiro onde a conta
de registo individualizado esteja aberta, devendo, nos termos legais, os intermediarios financeiros enviar
ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral, no dia util seguinte, informagdo sobre o nimero de a¢des

registadas em nome do seu cliente, ndo mais sendo obrigatdrio nem necessario o bloqueio das acdes.

Ndo existem regras estatutarias que afastem o direito de voto por correspondéncia, que preveem um
prazo de trés dias Uteis entre a rece¢do da declaragdo de voto por correspondéncia e a data da realizagdo

da Assembleia Geral (inclusive).

A Benfica SAD disponibiliza, no seu sitio Web, uma minuta para o exercicio do direito de voto por
correspondéncia. O exercicio do direito de voto por meios eletrdnicos esta previsto nos estatutos da
Benfica SAD. Contudo, ndo é possivel o exercicio do direito de voto por meios eletrénicos, uma vez que

ndo se encontram reunidas as condi¢des destinadas a garantir a respetiva seguranca e fiabilidade.
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9.1.4. Revisor Oficial de Contas e Auditor Externo

O Revisor Oficial de Contas e Auditor Externo da Benfica SAD é a PricewaterhouseCoopers & Associados,
SROC, Lda. (SROC n.2 183), representada por Jodo Rui Fernandes Ramos, Revisor Oficial de Contas n.2

1333.
9.2. Conflitos de interesses de membros dos 6rgaos de administragao e de fiscalizagdo

Tanto quanto é do conhecimento da Benfica SAD, ndo existem conflitos de interesses potenciais entre as
obrigacdes de qualquer uma das pessoas que integram os érgdos de administragao e de fiscalizagdo do

Emitente e os seus interesses privados ou outras obrigacdes.

Os seguintes membros do Conselho de Administracdo da Benfica SAD detinham, em 30 de junho de 2019
e em 31 de dezembro de 2019, e detém a data deste Prospeto, as seguintes a¢des representativas do

capital social da Benfica SAD:

Numero de agbes % Direitos de voto
Luis Filipe Ferreira Vieira 753.615 3,2766%
(Presidente do Conselho de Administragdo)
Rui Manuel César Costa 10.000 0,044%
(Vogal do Conselho de Administragéo)
Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro 500 0,0022%

(Vogal do Conselho de Administragéo)
Fonte: Benfica SAD.

Os restantes membros do Conselho de Administracdo, Domingos Cunha Mota Soares de Oliveira e José
Eduardo Soares Moniz, ndo detinham, em 30 de junho de 2019 e em 31 de dezembro de 2019, nem detém

a data deste Prospeto, agOes representativas do capital social da Benfica SAD.

Os membros do Conselho de Administracdo da Benfica SAD que exercem fungBes em sociedades
detentoras de ag¢bes do Emitente e, tanto quanto é do conhecimento da Benfica SAD, as relacdes
familiares, profissionais ou comerciais, habituais e significativas, mais relevantes, dos membros do
Conselho de Administracdo Benfica SAD com acionistas a quem seja imputdvel participagdo qualificada

superior a 2% dos direitos de voto, sdo apresentados como segue:

Presidente: Luis Filipe Ferreira Vieira

. Presidente da Diregdo do Sport Lisboa e Benfica
. Presidente do Conselho de Administracdo da Sport Lisboa e Benfica, SGPS, S.A.
. Sécio com uma participagdo de 33,33% na sociedade Sul Crescente — Desenvolvimento e

Exploragdo Turistica, Lda., na qual Maria Isabel Gomes dos Santos (mulher de José Antdnio dos

Santos) detém uma participagdo de 33,33%

89



. Sara Alexandra de Simdes Costa Ferreira Vieira (filha de Luis Filipe Ferreira Vieira) detém uma
participacdo de 33,33% na sociedade Palpites e Teorias, Lda., na qual José Anténio dos Santos

detém uma participagdo de 33,33%
Vogal: Domingos Cunha Mota Soares de Oliveira
. Diretor Executivo do Sport Lisboa e Benfica
° Administrador da Sport Lisboa e Benfica, SGPS, S.A.
Vogal: José Eduardo Soares Moniz
. Vice-Presidente da Diregdo do Sport Lisboa e Benfica
Vogal: Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro
. Vice-Presidente da Direg¢do do Sport Lisboa e Benfica
° Administrador da Sport Lisboa e Benfica, SGPS, S.A.

Os seguintes membros do Conselho Fiscal da Benfica SAD detinham, em 30 de junho de 2019 e em 31 de
dezembro de 2019, e detém a data deste Prospeto, as seguintes a¢des representativas do capital social

da Benfica SAD:

Numero de agdes % Direitos de voto
Rui Anténio Gomes do Nascimento Barreira 30 0,00013%
(Vogal do Conselho Fiscal)
Gualter das Neves Godinho 100 0,0004%

(Vogal do Conselho Fiscal)
Fonte: Benfica SAD.

O Presidente do Conselho Fiscal, Jodo Albino Cordeiro Augusto, ndo detinha, em 30 de junho de 2019 e
em 31 de dezembro de 2019, nem detém a data deste Prospeto, a¢des representativas do capital social

da Benfica SAD.

Ndo existem quaisquer interesses dos membros dos érgdos de administracdo ou de fiscalizacdo em
transacGes extraordinarias efetuadas pela Benfica SAD, nem empréstimos em curso concedidos ou

garantias prestadas a seu favor no decurso do ultimo exercicio.
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CAPITULO 10 — PRINCIPAIS ACIONISTAS
10.1. Estrutura acionista

O capital social da Benfica SAD, totalmente subscrito e realizado, é de €115.000.000 (cento e quinze milhdes
de euros) e esta representado por 23.000.000 (vinte e trés milhGes) de agdes, nominativas e escriturais,

com o valor nominal unitario de €5 (cinco euros) e com o cddigo ISIN PTSLBOAMO0O010.

9.200.000 (nove milhdes e duzentas mil) agdes sdo da titularidade direta do SL Benfica e, por isso, fazem
parte da categoria A, sendo-lhes inerentes os privilégios consignados na Lei das SADs e nos estatutos da
Benfica SAD, e as restantes 13.800.000 (treze milhdes e oitocentas mil) agGes sdo da titularidade de outros

acionistas e, por isso, integram a categoria B e sdo ordinarias.

Todas as agles representativas do capital social da Benfica SAD encontram-se admitidas a negociagdao no

mercado regulamentado Euronext Lisbon, gerido pela Euronext.

Na data de aprovacdo do Prospeto, as participagdes qualificadas, com indicacdo do nimero de agGes e a
percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos termos do artigo 20.2 do Cddigo dos

Valores Mobilidrios, que sdo do conhecimento da Benfica SAD, sdo as seguintes:

Numero de agdes % Direitos de voto
Sport Lisboa e Benfica 9.200.000 40,0000%
Benfica SGPS 5.439.401 23,6496%
Luis Filipe Ferreira Vieira 753.615 3,2766%
(Presidente da Diregdo do Sport Lisboa e Benfica)*
Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro 500 0,0022%
(Vice-Presidente da Direg¢do do Sport Lisboa e Benfica)*
José Manuel da Silva Appleton 500 0,0022%
(Vogal do Conselho Fiscal do Sport Lisboa e Benfica)*
Alcino Morgado Anténio 500 0,0022%
(Vice-Presidente (Suplente) da Direg¢éo do Sport Lisboa e Benfica)*
Fundagdo Benfica 190 0,0008%
(Instituida pelo Sport Lisboa e Benfica)**
Fernando Manuel da Silva Costa Pagamim Tavares 100 0,0004%
(Vice-Presidente da Dire¢do do Sport Lisboa e Benfica)*
Gualter das Neves Godinho 100 0,0004%
(Vogal do Conselho Fiscal do Sport Lisboa e Benfica)*
Domingos José Soares d’Almeida Lima 50 0,0002%
(Vice-Presidente da Direg¢éo do Sport Lisboa e Benfica)*
Rui Antdnio Gomes do Nascimento Barreira 30 0,00013%
(Vice-Presidente do Conselho Fiscal do Sport Lisboa e Benfica)*
Total imputavel ao Sport Lisboa e Benfica 15.394.986 66,9347%
José Antdnio dos Santos*** 3.132.942 13,6215%
Grupo Valouro — SGPS S.A. 450.000 1,9565%
Avibom — Avicola S.A *¥*** 172.166 0,7485%
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Total imputavel a Agro-Pecudria do Alto da Palhoga, S.A., Antonio José 3.755.108 16,3265%
dos Santos, Manuel dos Santos, Dinis Manuel Oliveira Santos, José
Antdnio dos Santos, Maria Julia dos Santos Ferreira e Quatro-Ventos —

Soc. Agro-Pecuaria, S.A.¥****

José da Conceicdo Guilherme 856.900 3,7257%
Quintas dos Jugais, Lda, ****** 460.926 2,0040%

* Detidas por membros dos drgdos sociais do Sport Lisboa e Benfica, sendo imputaveis nos termos da alinea (d) do nimero 1 do
artigo 20.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

** Imputdvel nos termos da alinea (a) do numero 1 do artigo 20.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

*** Imputdvel a Grupo Valouro — SGPS, S.A. nos termos da alinea (d) do nimero 1 do artigo 20.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.
**** Imputavel a Grupo Valouro —SGPS, S.A. nos termos da alinea (b) do nimero 1 do artigo 20.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.
***%* |mputavel, por se tratar de exercicio concertado, aos acionistas da Grupo Valouro, SGPS, S.A., nos termos da alinea (h) do
numero 1 do artigo 20.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

****%* Os direitos de voto sdo imputaveis a Quinta de Jugais, Lda., sendo que o capital social desta sociedade é detido em 50% por

Anténio Manuel Alves Martins e em 50% por Pedro Luis Alves Martins.

Fonte: Benfica SAD e comunicados de participagdo qualificada divulgados em www.cmvm.pt.

Os negdcios com relevancia significativa realizados entre a Benfica SAD e qualquer titular de participagdo
qualificada ou entidade que com esse titular esteja em situagdo que, nos termos do artigo 20.2 do Cédigo
dos Valores Mobilidrios, determine a imputacdo de direitos de voto, incluindo o SL Benfica, foram e sdo

acompanhados pelo Conselho Fiscal da Benfica SAD no ambito da sua atividade de fiscalizagao.

Embora ndo estejam definidos procedimentos e critérios aplicaveis a intervengéo do Conselho Fiscal neste
ambito para além dos previstos na lei, sempre que esteja em causa uma transacdo entre a Benfica SAD e
qualquer titular de uma participagdo qualificada ou entidade que com esse titular esteja em situagdo que,
nos termos do artigo 20.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, determine a imputacao de direitos de voto,
incluindo o SL Benfica, o Conselho de Administracdo envia ao Conselho Fiscal informacgéao suficiente sobre
a transacgdo relevante para que o Conselho Fiscal tenha conhecimento da mesma no contexto da normal
relagdo quotidiana entre estes dois 6rgdos sociais e, nos casos em que seja legal ou estatutariamente
exigivel essa transacgdo ser objeto de deliberagdo do Conselho de Administracdo, o Conselho Fiscal possa

pronunciar-se sobre a mesma.

Os mecanismos implementados pela Benfica SAD para efeitos de controlo de transa¢Ges com partes
relacionadas pautam-se por principios de rigor, transparéncia e de estrita observancia das regras
concorrenciais de mercado. Tais transag¢des sdo objeto de procedimentos administrativos especificos que

decorrem de imposi¢Ges normativas, nomeadamente as relativas as regras dos precos de transferéncia.

As participa¢Oes detidas pelos membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal da Benfica
SAD s3o as referidas no ponto 9.2. (Conflitos de Interesses de Membros dos Orgédos de Administracdo e de

Fiscalizagdo).
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No que respeita ao controlo societdrio, sdo aplicaveis, em geral, as regras que se encontram previstas no
Cddigo das Sociedades Comerciais relativas as competéncias de fiscalizagdo do 6rgdo de fiscalizagdo e do
auditor externo no ambito do exercicio das fung¢des de fiscalizagdo societdria do Emitente, tendo em vista

assegurar que o acionista maioritdrio ndo exerce o controlo de forma abusiva.
10.2. Acordos com impacto na estrutura acionista

A Benfica SAD ndo tem conhecimento de quaisquer acordos parassociais da natureza dos mencionados
no artigo 19.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios relativamente ao exercicio de direitos sociais na Benfica

SAD, nem de acordos que possam dar origem a uma mudanca ulterior do controlo sobre a Benfica SAD.
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CAPITULO 11 - INFORMAGOES FINANCEIRAS ACERCA DO ATIVO E DO PASSIVO, DA SITUAGAO
FINANCEIRA E DOS RESULTADOS DO EMITENTE

11.1. Historial financeiro

A Benfica SAD apresenta os seguintes documentos inseridos por remissdo (integralmente) e que fazem
parte deste Prospeto, por forma a cumprir com os requisitos minimos de informagdo contidos no artigo

19.2 do Regulamento dos Prospetos, com a redagdo em vigor:

. Relatério e Contas Anual referente ao exercicio de 2018/2019 (reportado em base consolidada a
30 de junho de 2019 e objeto de relatério de auditoria) em IFRS, incluindo a demonstracdo
consolidada da posicao financeira, a demonstragdao consolidada dos resultados, a demonstragdo
consolidada dos resultados de rendimento integral, a demonstra¢do consolidada dos fluxos de
caixa, a demonstracdo consolidada das alteragbGes no capital préprio, as notas explicativas e
politicas contabilisticas, bem assim como a Certificagcdo Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria

e o Relatério e Parecer do Conselho Fiscal;

° Relatdrio e Contas Semestral referente ao exercicio de 2019/2020 (reportado em base individual
a 31 de dezembro de 2019° e objeto de relatdrio de revisdo limitada elaborado por auditor
registado na CMVM, n3o auditado), incluindo o relatério de gestdo e as demonstragdes financeiras,
que compreendem a demonstracdo condensada da posicdo financeira, as demonstragdes
condensadas dos resultados por naturezas e do rendimento integral, a demonstragdo condensada
das alteragdes no capital préprio, a demonstragdo condensada dos fluxos de caixa e as notas
explicativas, bem assim como o respetivo Relatério de Revisdo Limitada de Demonstragées

Financeiras Condensadas;
. Relatdrio sobre o Governo da Benfica SAD relativo ao exercicio de 2018/2019; e
. Estatutos da Benfica SAD.
11.2. Outras informagodes auditadas pelos Revisores Oficiais de Contas

Ndo existem outras informagdes auditadas pelos Revisores Oficiais de Contas para além das que se

encontram referidas no Prospeto.
11.3. Periodo coberto pelas informagées financeiras mais recentes

O ultimo exercicio coberto por informagdes financeiras auditadas a data do Prospeto reporta-se a 30 de
junho de 2019. Adicionalmente, o Emitente divulgou o relatdrio e contas semestral reportado em base
individual a 31 de dezembro de 2019 e objeto de relatdrio de revisdo limitada elaborado por auditor

registado na CMVM, nado auditado.

3 Em virtude de alienagdo das agBes representativas da totalidade do capital social das sociedades Benfica Estadio e Benfica TV
Benfica SAD, efetiva desde 1 de julho de 2019, a Benfica SAD deixou de apresentar demonstragdes financeiras consolidadas a partir
do encerramento do exercicio de 2018/2019.
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11.4. Processos judiciais e arbitrais

Encontram-se presentemente em curso investigagGes originadas por dentncias andnimas ou de terceiros,
as quais se encontram em fase de inquérito. A Benfica SAD, tendo sido acusada no ambito de um processo
judicial intitulado de “caso e-toupeira” que ainda se encontra em curso e em fase de recurso, foi objeto
de despacho de ndo pronuncia no encerramento da respetiva fase instrutéria. Na sequéncia do recurso
apresentado pelo Ministério Publico e por um Assistente no processo, no dia 11 de setembro de 2019 foi
proferido Acérdao pelo Tribunal da Relagdo de Lisboa que confirmou a decisdo de ndo pronuncia
anteriormente decidida pelo Tribunal de primeira instancia. Pese embora o processo se encontre ainda
em fase de recurso, o recurso respeita a questdes especificas de outros arguidos do processo que nao a
Benfica SAD, pelo que ndo é expectavel que tais recursos venham quaisquer reflexos na decisdao tomada
relativamente a esta sociedade andnima desportiva. Neste contexto, ndo é possivel, a data deste
Prospeto, antecipar possiveis impactos desportivos ou econdmicos que estes processos venham a ter no

Emitente.

Relativamente aos factos que dizem respeito a estas investigacdes, a Benfica SAD apresentou queixas e
participacGes contra certos e contra incertos, sendo de realgcar as respeitantes a violagdo de
correspondéncia privada e sua difusdo, tendo, neste contexto, sido decretada uma providéncia cautelar,
em fevereiro de 2018, proibindo a disseminagao de correspondéncia privada da Benfica SAD por parte de
um canal de televisao afeto a um clube e SAD concorrente da Benfica SAD e do SL Benfica. Posteriormente,
em 7 de junho de 2019, veio a ser julgada parcialmente procedente a a¢do principal instaurada pela
Benfica SAD, tendo o FC Porto, a FC Porto SAD e outros sido condenados a pagar €523 mil de danos
emergentes e €1,4 milhdes de danos ndo patrimoniais resultante da divulgacdo da correspondéncia
eletronica. Os Réus foram ainda condenados a entregar todos os emails na sua posse e proibidos de os
divulgar. Tanto a Benfica SAD, como os Réus FC Porto e FC Porto SAD, recorreram da sentencga para o

Tribunal da Relagdo do Porto, onde o processo encontra-se presentemente pendente de decisdo.

No passado dia 4 de margo de 2020, no ambito de uma investiga¢do de indole nacional a vérios clubes de
futebol e agentes desportivos, vulgarmente designada por “Operacdo Fora de Jogo”, as instalages da
Benfica SAD foram objeto de buscas, tendo esta entidade colaborado com as autoridades no
esclarecimento da verdade e das questdes tidas por pertinentes. De acordo com a nota para a
Comunicacdo Social do Gabinete de Imprensa da Procuradoria-Geral da Republica, a investigagdo em

causa encontra-se sujeita a segredo de justica.

A data deste Prospeto, existem processos judiciais intentados contra a Benfica SAD relacionados com a
sua gestdo corrente e com o regular desenvolvimento do seu objeto social. E conviccdo do Conselho de
Administracdo, atendendo aos pressupostos e antecedentes das a¢bes judiciais, aos pareceres dos
consultores juridicos da Benfica SAD e as demais circunstancias que envolvem os processos, que ndo
existem quaisquer agGes de natureza judicial, arbitral ou administrativa (incluindo a¢des pendentes ou

suscetiveis de serem empreendidas de que o Emitente tenha conhecimento) que possam vir a ter, ou
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tenham tido no passado recente, um impacto significativo na situacdo financeira ou na rentabilidade do
Emitente e/ou do Grupo, ou implicar consequéncias adversas ao nivel do regular desenvolvimento das
atividades do Emitente. Qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa pendente ou
que venha a ser instaurado no futuro contra o Emitente, tendo em consideragao, nomeadamente, aspetos
tais como a respetiva relevancia e duragdo, podera ter impactos na reputagdo e imagem do Emitente e

implicar consequéncias adversas a varios niveis no desenvolvimento das suas atividades.
11.5. Alteragbes significativas na situagao financeira do Emitente

N&o foram registadas alteragdes significativas na situagdo financeira do Emitente entre o final do ultimo
periodo financeiro para o qual foi publicada informac&o financeira (reportada em base individual a 31 de
dezembro de 2019 e objeto de relatério de revisao limitada elaborado por auditor registado na CMVM,

ndo auditado) e a data do Prospeto.

Ndo obstante, os impactos inerentes a pandemia associada ao novo coronavirus — covid-19 traduziram-
se, na sequéncia da decisdo do Governo, acompanhada pelos d6rgdos que superintendem o futebol
nacional, em determinar que a Liga NOS sera finalizada com a realizagdo de jogos a porta fechada
(nomeadamente 5 jogos do Emitente na qualidade de equipa visitada), numa reducdo de receitas de,

aproximadamente, €5 milhdes no periodo em causa.
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CAPITULO 12 — DIVULGACAO REGULAMENTAR DE INFORMACOES

A informacdo divulgada pelo Emitente nos termos do Regulamento (UE) n.2 596/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 , relativo ao abuso de mercado (Regulamento Abuso de
Mercado) e que revoga a Diretiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas
2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissdo, durante os ultimos 12 (doze) meses que

antecedem a data do Prospeto e que sejam relevantes para este pode ser sumarizada da seguinte forma:
Informacgao sobre transagdes de jogadores — alienagao

. A 3 de julho de 2019, o Emitente comunicou que chegou a acordo com o Club Atlético de Madrid,
SAD para a transferéncia a titulo definitivo dos direitos desportivos do jogador Jodo Félix Sequeira
por €126.000.000 (cento e vinte seis milhdes de euros), bem como que o Club Atlético de Madrid,
SAD acordou pagar a pronto €30.000.000 (trinta milhdes de euros) e que o Emitente se propunha
efetuar uma operacdo de desconto sem recurso dos restantes €96.000.000 (noventa e seis milhGes
de euros), sendo os custos financeiros associados a esta operagdo de €6.000.000 (seis milhdes de
euros). Desta forma, o Emitente garantiu o recebimento de €120.000.000 (cento e vinte milhGes
de euros) no momento da transferéncia do jogador, havendo ainda lugar a encargos com os
servigcos de intermediagdo relativos a esta transferéncia no valor de €12.000.000 (doze milhdes de
euros), bem como ao pagamento do valor do Mecanismo de Solidariedade devido a clubes
terceiros, que o Club Atlético de Madrid, SAD aceitou pagar, o qual ndo podera ser deduzido ao

montante da transferéncia acordado com a Benfica SAD acima mencionado;

. A 9 de janeiro de 2020, o Emitente comunicou que chegou a acordo com o RCD Espanyol de
Barcelona para a transferéncia a titulo definitivo dos direitos do jogador Raul de Tomas Gémez
pelo montante de €20.000.000 (vinte milhes de euros), informando ainda que estdo previstos
valores adicionais dependentes da concretizagdo de objetivos relacionados com a performance
desportiva do jogador e do RCD Espanyol de Barcelona, que podem atingir um montante de

€2.000.000 (dois milhGes de euros).
Informacgao sobre transagoes de jogadores — aquisi¢cao

. A 3 dejulho de 2019, o Emitente comunicou que adquiriu a totalidade dos direitos do jogador Raul
de Tomds Gomez por €20.000.000 (vinte milhGes de euros) ao Real Madrid Club de Futbol,
informando ainda que foi celebrado com este jogador um contrato de trabalho desportivo por 5
(cinco) épocas desportivas, ou seja, até 30 de junho de 2024, o qual inclui uma cldusula de rescisdo

de €100.000.000 (cem milhGes de euros);

. A 20 de julho de 2019, o Emitente comunicou que adquiriu a totalidade dos direitos do jogador
Carlos Vinicius Alves Morais por €17.000.000 (dezassete milhGes de euros) a Societa Sportiva Calcio

Napoli S.p.A., informando ainda que foi celebrado com o referido jogador um contrato de trabalho
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desportivo por 5 (cinco) épocas desportivas, ou seja, até 30 de junho de 2024, o qual inclui uma

clausula de rescisdo no valor de €100.000.000 (cem milhGes de euros);

. A 2 de janeiro de 2020, o Emitente comunicou que adquiriu a totalidade dos direitos do jogador
Julian Weigl por €20.000.000 (vinte milhGes de euros) ao Borussia Dortmund, informando ainda
que foi celebrado com o referido jogador um contrato de trabalho desportivo até 30 de junho de

2024, o qual inclui uma clausula de rescisdo no valor de €100.000.000 (cem milh&es de euros);

° A 11 de margo de 2020, o Emitente comunicou que adquiriu a totalidade dos direitos do jogador
Pedro Victor Delmino da Silva (Pedrinho) por €20.000.000 (vinte milhdes de euros) ao Sport Club
Corinthians Paulista, informando ainda que foi celebrado com o referido jogador um contrato de
trabalho desportivo por 5 (cinco) épocas desportivas, ou seja, desde 1 de julho de 2020 até 30 de
junho de 2025, o qual inclui uma clausula de rescisdo no valor de €120.000.000 (cento e vinte

milhdes de euros).
Informagao sobre renovagdes de contratos de jogadores e treinador

. A 12 de junho de 2019, o Emitente comunicou que renovou o contrato de trabalho desportivo com
o atleta Rafael Alexandre Fernandes Ferreira da Silva (Rafa) por mais 3 (trés) épocas desportivas,
ou seja, até 30 de junho de 2024, tendo a cldusula de rescisdo sido atualizada para o montante de

€80.000.000 (oitenta milhGes de euros);

. A 12 de dezembro de 2019, o Emitente comunicou que renovou o contrato de trabalho desportivo
celebrado com o treinador Bruno Miguel Silva do Nascimento (Bruno Lage) por mais uma época

desportiva, ou seja, até 30 de junho de 2024.
Outras informagoes

. A 18 de setembro de 2019, o Emitente divulgou a informacdo econdmica e financeira consolidada
relativa ao exercicio findo a 30 de junho de 2019, tendo em consideragdo a disponibilizagdo do

Relatdrio e Contas do Sport Lisboa e Benfica referente ao mesmo periodo;

. A 25 de novembro de 2019, o Emitente apresentou o Relatério do Conselho de Administracdo da
Benfica SAD, enquanto sociedade visada, elaborado nos termos e para os efeitos do artigo 181.2
do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, sobre a oportunidade e as condigdes da oferta publica de
aquisicdo, voluntaria e parcial, anunciada pela Benfica SGPS (“OPA”), objeto de andncio preliminar
divulgado no dia 18 de novembro de 2019, tendo considerado que a referida oferta é oportuna e
a contrapartida é justificada, reunindo as condi¢des adequadas a sua aceitagdo por parte dos seus
destinatarios, lembrando ainda o Conselho de Administracdo da Benfica SAD que é crucial que seja
dada continuidade a atividade empresarial da Benfica SAD, como os termos daquela oferta
asseguram, mantendo-se como sociedade emitente de agdes admitidas a negociagdo em mercado

regulamentado e assim com dispersao de capital junto do publico;
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A 29 de novembro de 2019, o Emitente comunicou as delibera¢cées tomadas na Assembleia Geral
realizada no mesmo dia: (a) aprovac¢do do Relatdrio e Contas 2018/19, que compreende o periodo
de 1 dejulhode 2018 a 30 de junho de 2019, o qual apresenta, em termos individuais, um resultado
liqguido do periodo de €28.037 milhares e, em termos consolidados, um resultado liquido do
periodo de €29.390 milhares; (b) aprovacdo da proposta de aplicagdo de resultados, tendo o
resultado apurado no periodo sido aplicado da seguinte forma: (i) transferéncia do montante de
€23.925.822 para a conta de resultados acumulados, destinando-se a cobrir integralmente os
prejuizos transitados existentes; (ii) transferéncia do montante de €205.572 (correspondente a 5%
(cinco por cento) dos lucros apurados neste exercicio apds a cobertura dos prejuizos existentes)
para constituicdo da reserva legal; e (iii) transferéncia do montante de €3.905.868 para reservas
livres; (c) aprovagdo de um voto de confianca no Conselho de Administracdo e no Conselho Fiscal,
bem como nos respetivos membros e ainda no Revisor Oficial de Contas, pelo exercicio dos seus
cargos, durante o periodo compreendido entre 1 de julho de 2018 e 30 de junho de 2019; e (d)
aprovacdo da declaragdo sobre a politica de remuneragdes dos membros dos orgaos de

administracdo e fiscalizacado;

A 18 de dezembro de 2019, o Emitente informou os titulares de obriga¢des representativas do
empréstimo obrigacionista “BENFICA SAD 2018-2021”, identificadas com o cddigo ISIN
PTSLBMOMOO008, que no dia 18 de janeiro de 2020 procederia ao reembolso antecipado parcial
dessas obrigagGes no montante de €25.020.000 (vinte e cinco milh&es e vinte mil euros), mediante
reducdo do valor nominal unitario das obrigagdes proporcionalmente ao valor antecipadamente
reembolsado, ou seja, o valor nominal unitario de cada obrigagdo passou, a partir de 18 de janeiro

de 2020, de €5 (cinco euros) para €2,22 (dois euros e vinte e dois céntimos);

A 23 de margo de 2020, o Emitente informou o mercado acerca da rece¢ao de um pedido por parte
da CMVM de prestacdo de informagdo ao mercado, apds terem surgido na comunicagdo social
rumores sobre o desfecho do procedimento de registo da OPA, preliminarmente anunciada no dia
18 de novembro de 2019 pela Benfica SGPS, e acerca da eventual utilizagdo alternativa dos fundos
mobilizados para efeitos da sua liquidagdo para a contratacdo de reforgos para a equipa de futebol,
tendo a CMVM solicitado a presta¢do imediata de informagdo ao mercado quanto aos negdcios
celebrados que permitiram a disponibilizagao dos referidos fundos a Benfica SGPS para efeitos de
liguidagdo da OPA, e notificado a Benfica SGPS e a Benfica SAD de um projeto de indeferimento do

pedido de registo desta oferta; e

A 24 de margo de 2020, o Emitente informou que recebeu, na mesma data, da Benfica SGPS um
comunicado informando que a Benfica SGPS tinha apresentado a CMVM um requerimento de
autorizagdo para revogacao da OPA, formulado ao abrigo do artigo 128.2 do Cddigo dos Valores
Mobilidrios (por remissdo do n.2 1 do artigo 130.2 do mesmo Cddigo), tendo por base a alteragao
das circunstancias determinadas pela pandemia associada ao novo coronavirus — covid-19 e os

impactos da mesma, diretos e indiretos, nomeadamente a suspensdo do campeonato nacional de
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futebol — Liga NOS no dia 12 de marco de 2020. Adicionalmente, e na mesma data, o Emitente
prestou os esclarecimentos solicitados pela CMVM no contexto do pedido de prestacdo de
informagdo ao mercado acima referido. No dia 8 de maio de 2020 a CMVM informou ter indeferido
o pedido de registo da OPA, pelo que o procedimento iniciado com a apresenta¢do a CMVM, a 22

de novembro de 2019, do pedido de registo da OPA ficou extinto a partir daquela data.
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CAPITULO 13 — CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

A Benfica SAD ndo é parte de outros contratos significativos, que ndo aqueles que decorrem do normal

decurso das suas atividades, que possam afetar a capacidade de cumprimento das suas obriga¢des

perante os Obrigacionistas.

Remete-se, para mais informacgdo, para o ponto 5.11. (Dependéncia face a outras entidades do Grupo SL

Benfica).
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CAPITULO 14 — INFORMACAO INSERIDA POR REMISSAO, INFORMACAO DISPONIVEL PARA CONSULTA

14.1.

E INFORMAGAO CONSTANTE DE SiTIOS WEB E HIPERLIGAGOES

Informagao inserida por remissao

Nos termos do artigo 19.2 do Regulamento dos Prospetos, os documentos abaixo indicados sdo inseridos

por remissdo no Prospeto e, nessa medida, constituem parte integrante do mesmo:

Estatutos da Benfica SAD, disponiveis em: https://media.slbenfica.pt/-

/media/benficadp/images/generic_content_pages/slb/sad/estatutosbenficasad30112018.pdf?la

=pt-pt&v=636801410640000000;

Relatério de Governo Societéario da Benfica SAD, relativo ao exercicio de 2018/2019 (reportado a

data de 30 de junho de 2019), disponivel em: https://media.slbenfica.pt/-

/media/BenficaDP/Images/generic_content pages/slb/SAD/informacao_governo sociedade/RGS

Benfica SAD 1819.pdf;

Relatdrio e Contas Anual referente ao exercicio de 2018/2019 (reportado em base consolidada a
30 de junho de 2019 e objeto de relatério de auditoria) em IFRS, incluindo a demonstragdo
consolidada da posigao financeira, a demonstragdao consolidada dos resultados, a demonstragdo
consolidada dos resultados de rendimento integral, a demonstra¢do consolidada dos fluxos de
caixa, a demonstracdo consolidada das alteragbGes no capital préprio, as notas explicativas e
politicas contabilisticas, bem assim como a Certificagcdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria

e o Relatdério e Parecer do Conselho Fiscal, disponivel em: https://media.slbenfica.pt/-

/media/BenficaDP/Images/generic_content pages/slb/SAD/prest contas/Anuais/RelatorioBenfic

a_SAD 18 19 3.pdf;

Relatdrio e Contas Semestral referente ao exercicio de 2019/2020 (reportado em base individual
a31dedezembro de 2019 e objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado
na CMVM, ndo auditado), incluindo o relatério de gestdo e as demonstragdes financeiras, que
compreendem a demonstragao condensada da posigao financeira, a demonstragdes condensadas
dos resultados por naturezas e do rendimento integral, a demonstra¢do condensada das alteragées
no capital proprio, a demonstracdo condensada dos fluxos de caixa e as notas explicativas, bem
assim como o respetivo Relatério de Revisdo Limitada de Demonstragdes Financeiras

Condensadas, disponivel em: https://media.slbenfica.pt/-

/media/BenficaDP/Images/generic_content pages/slb/SAD/prest contas/semestrais/RelatoriolS

emBenficaSAD2019-20.

Os documentos inseridos por remissdao no Prospeto contém a informacdo disponivel sobre a Benfica SAD

a data em que foram publicados e da sua inclusdo ndo resulta, sob nenhuma circunstancia, que néo

tenham existido altera¢des nos negécios da Benfica SAD desde a data da publicagdo ou que a informacgdo

seja correta em qualquer momento subsequente a essa data. Em todo o caso, se entre a data de
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aprovacdo do Prospeto e a data de admissdo a negociacdo das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 no
mercado regulamentado Euronext Lisbon for detetado ou ocorrer qualquer facto novo significativo, erro
relevante ou inexatiddo relevante relativo a informagdo constante do Prospeto que seja suscetivel de
influenciar a avaliagdo das Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 e a decisdao dos destinatarios da Oferta
Publica de Subscricdo, a Benfica SAD devera requerer imediatamente a CMVM a aprovacgao de adenda ao

Prospeto, nos termos e para os efeitos previstos no artigo 23.2 do Regulamento dos Prospetos.
14.2. Informagao disponivel para consulta
O Prospeto encontra-se disponivel para consulta:

1. Em formato fisico, na sede do Emitente; e

2. Em formato eletrénico, no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), no sitio Web da Euronext

(www.euronext.com), no sitio Web do Emitente (www.slbenfica.pt/pt-pt/slb/sad/informacao) e

nos sitios Web dos Colocadores.

O Prospeto (incluindo os documentos nele inseridos por remissdo) permanecerdo disponiveis ao publico
em formato eletrénico durante pelo menos 10 (dez) anos apds a sua publicagdo no sitio Web do

Emitente (https://www.slbenfica.pt/pt-pt/slb/sad/informacao).

14.3. Informagdes constantes de sitios Web e hiperligacoes

As informagOes contidas em sitios Web nao fazem parte deste Prospeto e ndo foram verificadas nem
aprovadas pela CMVM, salvo se se encontrarem inseridas por remissdo nos termos previstos neste
CAPITULO 14 (Informagéo inserida por Remissdo, Informacdo disponivel para consulta e Informagées

constantes de sitios Web e hiperligagées).
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CAPITULO 15 — INFORMAGAO DE BASE
15.1. Interesses e pessoas singulares e coletivas envolvidas na Oferta Publica de Subscrigdo

O Organizador e Coordenador Global, na qualidade de intermedidrio financeiro responsavel pela
organizagdo, lideranga e montagem da Oferta Publica de Subscrigdo, e os Colocadores, na qualidade de
intermediarios financeiros responsaveis por desenvolver os melhores esforgos, nos termos da legislacdo
aplicavel, em ordem a distribui¢cdo das Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023, ou seja, o ActivoBank, o Banco
Best, o Banco Carregosa, o Banco Invest, o Banco Montepio, o CaixaBl, a CCCAM, a CGD, o Haitong Bank
e o Millennium bcp tém um interesse direto de cariz financeiro na Oferta Publica de Subscrigdo a titulo de
remunerac¢do pela prestacdo daqueles servicos. Dada a natureza da Oferta Publica de Subscricdo, ndo
existem situacgdes de conflito de interesses de pessoas singulares e coletivas envolvidas na Oferta Publica

de Subscrigdo.

O Emitente, o Organizador e Coordenador Global ou qualquer dos Colocadores poderda, direta ou
indiretamente, nos termos legalmente permitidos, negociar qualquer valor mobilidrio emitido pelo

Emitente, incluindo qualquer obrigacao objeto da Oferta Publica de Subscrigao.

O Emitente pagara, pressupondo que a emissdo das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 se concretize pelo
seu montante global inicial, ou seja, €35.000.000 (trinta e cinco milhdes de euros), e que este montante
é colocado exclusivamente pelos Colocadores, um montante total de €955.500 (novecentos e cinquenta
e cinco mil e quinhentos euros) de comissdes respeitantes a Oferta Publica de Subscri¢do, incluindo as
comissdes de organizagdo e montagem, a pagar ao Organizador e Coordenador Global, e de colocacéo, a

pagar aos Colocadores, valor que inclui os impostos aplicaveis.

O Emitente é cliente, enquanto mutudrio, de alguns dos Colocadores e/ou de entidades em relagdo de

dominio ou de grupo com alguns dos Colocadores.
15.2. Motivos da Oferta e afetagao de receitas

Através da Oferta Publica de Subscrigcdo, a Benfica SAD visa obter fundos através do recurso ao mercado
de capitais, prosseguindo uma estratégia de diversificacdo e otimizacdo das fontes de financiamento,
sendo estes utilizados para o reforco de liquidez na sequéncia do reembolso do empréstimo

obrigacionista denominado Benfica SAD 2017-2020 e para o desenvolvimento da sua atividade corrente.

Na hipdtese de as ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 serem emitidas pelo seu valor nominal global inicial,

o valor bruto do encaixe da operacdo sera de €35.000.000 (trinta e cinco milhdes de euros).

O montante liquido da operacdo correspondera ao valor bruto do encaixe deduzido das comissGes de
organiza¢do e montagem, a pagar ao Organizador e Coordenador Global, e de colocagdo, a pagar aos
Colocadores, e respetivos impostos num montante estimado de €955.500 (novecentos e cinquenta e
cinco mil e quinhentos euros) (pressupondo que a emissdo das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 se
concretize pelo seu montante global inicial, e que este montante é colocado exclusivamente pelos

Colocadores), dos custos com consultores, auditores e publicidade, no montante agregado de
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aproximadamente €210.000 (duzentos e dez mil euros), e dos custos com a CMVM, a Interbolsa e a
Euronext, que se estimam em cerca de €33.000 (trinta e trés mil euros), associados a Oferta Publica de

Subscri¢do, a pagar pelo Emitente.

Por conseguinte, o encaixe liquido da operagcdao para a Benfica SAD ascenderd a um valor estimado de

€33.801.500 (trinta e trés milhGes oitocentos e um mil e quinhentos euros).
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CAPITULO 16 — TERMOS E CONDICOES DAS OBRIGACOES BENFICA SAD 2020-2023
16.1. Tipo e categoria

As Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 sdo nominativas e escriturais, exclusivamente materializadas pela
inscricdo em contas abertas em nome dos respetivos titulares, de acordo com as disposi¢Ges legais em

vigor.

Todas as Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 emitidas para satisfazer ordens de subscrigdo serdo fungiveis
entre si a partir da Data de Emissao.

As Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 foi atribuido o cédigo ISIN PTSLBBOMO0019 e o cédigo CFl DBFUFR.

16.2. Legislagao aplicavel e tribunal competente

As Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 sdo reguladas pelo direito portugués, sendo as Obriga¢des Benfica
SAD 2020-2023 emitidas ao abrigo do artigo 8.2 dos estatutos da Benfica SAD e do artigo 348.2 e seguintes
do Cddigo das Sociedades Comerciais, sendo-lhes também aplicaveis as disposicdes do Cédigo dos Valores
Mobilidrios.

Para dirimir qualquer questdao emergente da emissdo de Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 é competente

o Tribunal da Comarca de Lisboa com rendncia expressa a qualquer outro.
16.3. Forma de representacao

As Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 s3o nominativas e escriturais, exclusivamente materializadas pela
inscricdo em contas abertas em nome dos respetivos titulares, de acordo com as disposigdes legais em

vigor.

A entidade responsavel pela manutengdo dos registos é a Interbolsa, com sede na Avenida da Boavista,
3433, 4100-138 Porto.

16.4. Moeda

As Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 sdo emitidas em Euros.

16.5. Grau de subordinagao das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023

As Obrigacoes Benfica SAD 2020-2023 constituem uma responsabilidade direta, incondicional e geral do
Emitente, que empenhard toda a sua boa-fé no respetivo cumprimento. As Obrigacdes Benfica SAD 2020-
2023 ndo terdo qualquer direito de preferéncia relativamente a outros empréstimos, presentes ou
futuros, ndo garantidos, contraidos pelo Emitente, correndo pari passu com aqueles, sem preferéncia
alguma de uns sobre os outros, em razdo de prioridade da data de emissdo, da moeda de pagamento ou

outra.
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16.6. Garantias

Uma vez que ndo existem garantias especiais associadas as Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023, as receitas
e o patrimdnio geral do Emitente ndo onerados e a parte disponivel das receitas e do patrimdnio geral do
Emitente sobre os quais outros credores ndo beneficiem de preferéncia, legal ou contratual, responderao
pelo cumprimento de todas as obrigacdes que, para o Emitente, resultam e/ou venham a resultar da

emissdo das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 nos termos da lei e deste Prospeto.
16.7. Direitos inerentes

As Obriga¢oes Benfica SAD 2020-2023 conferem aos seus titulares o direito a receber os pagamentos de
juros e o reembolso do capital nos termos previstos neste Prospeto, conforme melhor desenvolvido a

seguir.

16.7.1. Direitos atribuidos

A excecdo do disposto no ponto 16.7.4. (Reembolso), no ponto 16.7.5. (Reembolso Antecipado) e no ponto
16.7.7. (Representagdo dos Obrigacionistas), ndo existem direitos especiais atribuidos as Obriga¢des
Benfica SAD 2020-2023 sendo os conferidos nos termos da lei e deste Prospeto, nomeadamente o direito

a receber o pagamento de juros e o reembolso do capital.
16.7.2. Juros

A taxa de juro das ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 é fixa e igual a 4,00% (quatro por cento) ao ano
(taxa anual nominal bruta, sujeita ao regime fiscal em vigor). Cada investidor podera solicitar ao seu
intermediario financeiro a simulacdo da rentabilidade liquida, apds impostos, comissGes e outros

encargos.

Os juros sdo calculados tendo por base meses de 30 (trinta) dias cada, nhum ano de 360 (trezentos e

sessenta) dias.

Os juros das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 vencer-se-do semestral e postecipadamente, sendo
devidos a 15 de janeiro e 15 de julho de cada ano de vida das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023, exceto
o ultimo pagamento de juros, que tera lugar a 17 de julho de 2023. O primeiro pagamento de juros

ocorrera a 15 de janeiro de 2021.

Caso estas datas ndo sejam um Dia Util, a data de pagamento de juros sera ajustada para o Dia Util
imediatamente seguinte, ndo tendo o respetivo titular direito a receber juros adicionais ou qualquer outro

pagamento em virtude do diferimento do pagamento em causa para o Dia Util seguinte.

Nos termos do artigo 1.2 do Decreto-Lei n.2 187/70, de 30 de abril, consideram-se abandonados a favor
do Estado os juros ou outros rendimentos das obrigacdes quando, durante o prazo de cinco anos, os seus
titulares ou possuidores ndo hajam cobrado ou tentado cobrar, ou ndo tenham manifestado por outro

modo legitimo e inequivoco o seu direito sobre esses juros e rendimentos.
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16.7.3. Taxa de rentabilidade efetiva

A taxa de rentabilidade efetiva é aquela que iguala o valor atual dos fluxos monetarios gerados pela
Obrigacdo Benfica SAD 2020-2023 ao seu prego de compra, pressupondo capitalizagdo com idéntico

rendimento.

Reembolso total no final de vida do empréstimo: 17 de julho de 2023
Taxa de rentabilidade iliquida de impostos: 4,032520%

Taxa de rentabilidade liquida de impostos: 2,895389%

As taxas de rentabilidade apresentadas poderdo ser afetadas por eventuais comissdes a cobrar pelas

instituicdes que asseguram o servigo financeiro do empréstimo.

Célculo da TRE:

_ o Jurosx (1-T) VR
D T T ST

em que:
TRE = (1+i/2)? -1

Pc: preco de compra da Obrigacdo Benfica SAD 2020-2023
Juros: cupdo semestral

t: periodos semestrais

n: data de reembolso (expressa em semestres)

i: taxa de rentabilidade nominal anual

TRE: taxa de rentabilidade efetiva anual

VR: valor de reembolso

T: taxa de imposto

Utilizou-se como pressuposto para o cdlculo da taxa de rentabilidade efetiva liquida de impostos uma taxa

de imposto sobre os juros de 28% (vinte e oito por cento).
16.7.4. Reembolso

As Obrigag¢des Benfica SAD 2020-2023 tém um prazo de 3 anos a contar da Data de Emissdo, sendo cada
Obrigacdo Benfica SAD 2020-2023 reembolsada ao seu valor nominal, de uma sé vez, na Data de

Reembolso.
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16.7.5. Reembolso Antecipado

Sem prejuizo do disposto no ponto 16.7.6. (Situagées de Incumprimento) ou aquisicao pelo Emitente nos
termos legais, ndo existe nenhuma opgdo de reembolso antecipado das ObrigagSes Benfica SAD 2020-

2023 ao dispor dos Obrigacionistas ou do Emitente.

16.7.6. Situacoes de Incumprimento

Caso se verifique alguma das seguintes situagGes, cada Obrigacionista podera exigir a Benfica SAD o
reembolso antecipado das Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 de que seja titular, sem necessidade de
obter uma deliberagdo prévia da assembleia geral de Obrigacionistas, e tera direito a receber o capital e

os respetivos juros devidos até a data em que se efetuar aquele reembolso:

(a) Incumprimento, por parte da Benfica SAD, de qualquer obrigagdo de pagamento inerente as

Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023; ou

(b) Exigibilidade antecipada, determinada por incumprimento, de quaisquer obriga¢des resultantes de
empréstimos, outras facilidades de crédito ou outros compromissos com incidéncia financeira,
contraidos pela Benfica SAD junto do sistema financeiro portugués ou estrangeiro, ou ainda do
pagamento de obriga¢des decorrentes de emissGes de valores monetarios ou valores mobiliarios

de qualquer natureza.

Os Obrigacionistas que pretendam exigir o reembolso imediato das suas ObrigacGes Benfica SAD 2020-
2023 deverdao comunicar essa sua intengdo através de carta registada dirigida ao Conselho de
Administracdo do Emitente e enderecada a sua sede social. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds ter
recebido essa notificagdo, o Emitente reembolsard as Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 ao seu valor

nominal e pagard os juros devidos até a data em que se efetuar aquele reembolso.

Salvo nos casos acima descritos ou em caso de aquisicao pelo Emitente nos termos legais, ndo existe
qualquer opcdo de reembolso antecipado das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 ao dispor dos

Obrigacionistas ou do Emitente.

O prazo de prescri¢do do direito ao reembolso do capital é de 20 (vinte) anos, se os titulares de Obrigacoes
Benfica SAD 2020-2023 nao os tiverem cobrado ou tentado cobrar, findo o qual os montantes em causa

serdo considerados abandonados a favor do Estado.

16.7.7. Representagdo dos Obrigacionistas e assembleias de Obrigacionistas

16.7.7.1. Designacdo, destituicdo e substituicdo do representante comum

Os Obrigacionistas poderdo ser representados por um representante comum, o qual deve ser uma
sociedade de advogados, uma sociedade de revisores oficiais de contas, um intermediario financeiro, uma

entidade autorizada a prestar servicos de representacao de investidores em algum Estado-Membro da
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Unido Europeia ou uma pessoa singular dotada de capacidade juridica plena, ainda que ndo seja

Obrigacionista.

O representante comum dos Obrigacionistas deve ser independente, ndo podendo estar associado a
qualquer grupo de interesses do Emitente, nem encontrar-se em alguma circunstancia suscetivel de afetar

a sua isen¢do, nos termos previstos no artigo 357.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Nos termos do artigo 358.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais, os Obrigacionistas poderao, a todo o
tempo, tomar as diligéncias necessarias para proceder a eleicdo do representante comum dos
Obrigacionistas, nos termos da legislagdo em vigor. Adicionalmente, os Obrigacionistas tém ainda

competéncia para a destituicdo ou substituicdo do representante comum.

16.7.7.2. Convocacdo de assembleias

As assembleias de Obrigacionistas poderdo ser convocadas para deliberar sobre qualquer matéria que
afete os interesses daqueles, incluindo a aprovacdo, por deliberagdo extraordinaria, de uma modificacdo
aos Termos e CondigcGes das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 ou da nomeagdo ou destituicdo do
representante comum dos Obrigacionistas, caso exista, e tanto as respetivas convocatérias como o seu
funcionamento serdo reguladas pelo Cédigo das Sociedades Comerciais e pelo disposto no presente
Prospeto. As assembleias de Obrigacionistas podem ser convocadas pelo representante comum dos
Obrigacionistas (caso exista) ou, se ndo tiver sido nomeado nenhum representante comum dos
Obrigacionistas, ou o representante comum dos Obrigacionistas ndo tenha convocado a assembleia de
Obrigacionistas, pelo presidente da mesa da assembleia geral do Emitente (quando exista), e deverdo ser
convocadas se requeridas pelos Obrigacionistas que detenham pelo menos 2% (dois por cento) do
montante global das Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 em divida a cada momento. Os Obrigacionistas
que detenham pelo menos 2% (dois por cento) do montante global das Obriga¢des Benfica SAD 2020-
2023 em divida a cada momento podem ainda requerer a convocagdo judicial da assembleia de
Obrigacionistas, quando a mesma ndo seja convocada pelo representante comum ou pelo presidente da

mesa da assembleia geral do Emitente.

16.7.7.3. Qudérum constitutivo

O qudérum necessario para que numa assembleia de Obrigacionistas seja aprovada uma deliberagdo que
nao seja uma deliberagao extraordindria serd de uma pessoa ou pessoas que detenham ou representem
quaisquer das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 entdo em divida, independentemente do montante
global em causa. O quérum exigido para que numa assembleia de Obrigacionistas convocada se aprove
uma deliberagdo extraordinaria serd de uma pessoa ou pessoas que detenham ou representem pelo
menos metade das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 entdo em divida ou, numa assembleia realizada
em segunda convocatdria, qualquer pessoa ou pessoas que detenham ou representem quaisquer das

Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 entdo em divida, independentemente do montante global em causa.
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16.7.7.4. Quérum deliberativo

O numero de votos necessarios para aprovar uma deliberagdo que ndo seja uma deliberagdo
extraordindria é a maioria dos votos recolhidos na assembleia de Obrigacionistas em causa. A maioria
necessaria para aprovar uma deliberagdo extraordinaria é de pelo menos 50% (cinquenta por cento) do
montante global das Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 entdo em divida ou, numa assembleia realizada

em segunda convocatoria, dois tergos dos votos recolhidos na assembleia em causa.

16.7.7.5. Deliberacdes vinculativas

Nos termos do artigo 355.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, as deliberagdes aprovadas em qualquer
assembleia de Obrigacionistas serdo vinculativas para todos os Obrigacionistas, independentemente de
terem estado presentes nessa assembleia de Obrigacionistas e de terem, ou ndo, votado contra as

deliberagdes em causa.

Quer em primeira, quer em segunda convocatodria, é vedado a assembleia deliberar o aumento de
encargos dos Obrigacionistas, salvo se o mesmo for por si unanimemente aprovado, ou a adog¢do de

medidas que impliquem o tratamento desigual dos Obrigacionistas.

A renuncia pontual ao cumprimento ou autorizagdo do incumprimento de qualquer um dos Termos e
CondicGes das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023, ndo consubstanciando uma modificagdo dos Termos e
CondigGes das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023, esta sujeita a deliberagdo extraordinaria da assembleia

de Obrigacionistas.

16.7.7.6. ModificacGes

O representante comum (caso exista) pode, sem o consentimento dos Obrigacionistas, acordar
determinadas modificagdes aos Termos e CondigGes das Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023, desde que
as mesmas: (i) sejam de natureza menor e ainda de natureza formal ou técnica; ou (ii) sejam efetuadas

para corrigir um erro manifesto ou cumprir disposicoes legais imperativas.
16.7.7.7. Notificacdo

Qualquer modificagdo, rentincia ou autoriza¢do ao abrigo dos pontos 16.7.7.5. (Delibera¢des vinculativas)
ou 16.7.7.6. (Modificacées) é vinculativa para todos os Obrigacionistas, incluindo os ausentes e os que
tenham votado contra, e devera ser notificada pelo Emitente aos Obrigacionistas assim que possivel, de

acordo com o ponto 16.7.7.9. (Comunicagdes).

16.7.7.8. Matérias gue devem ser aprovadas por deliberacdo extraordinaria

Sera exigida uma deliberagdo extraordinaria dos Obrigacionistas para aprovar:

(i) A modificagdo de qualquer data fixada para pagamento de capital ou juros em relagdo as
Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023, a redug¢dao do montante de capital ou juros devido em qualquer

data em relagdo as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023, ou a alteragdo do método de calculo do
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montante de qualquer pagamento em rela¢do as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 na Data de

Reembolso;

(ii) A modificagdo ou revogagdo de quaisquer disposi¢des previstas nos Termos e Condigdes das

Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023;

(iii) A rendncia a qualquer direito decorrente de qualquer um dos Termos e Condi¢Ges das ObrigagGes

Benfica SAD 2020-2023;

(iv)  Deliberagdes sobre quaisquer outras matérias relativamente as quais os presentes Termos e
CondigcGes das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 exigem a aprovagdo de uma deliberagdo

extraordinaria;
(v) Qualquer alteragdo as situagdes que exigem uma deliberagdo extraordindria dos Obrigacionistas.

16.7.7.9. Comunicacdes

Todas as notificagdes relativas as ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 serdo publicadas, se e enquanto as
ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 estiverem admitidas a negociacdo no mercado regulamentado
Euronext Lisbon, no sistema de difusdo de informagdo da CMVM disponivel no seu sitio Web

(www.cmvm.pt) e no sitio Web do Emitente (www.slbenfica.pt) ou por qualquer outra forma que se

mostre de acordo com o previsto no Cddigo dos Valores Mobilidrios, no Regulamento dos Prospetos e
Regulamentos Delegados e com as regras da Interbolsa e da Euronext relativamente a divulgacdo de

informacdo a investidores.

16.8. Autorizacoes, deliberagGes e pareceres relativos a emissdo das Obrigacdes Benfica SAD 2020-

2023

Em reunido do Conselho de Administragdo do Emitente, realizada em 8 de junho de 2020, foi deliberado,
apos obtido o parecer favoravel do Conselho Fiscal, emitido em 9 de junho de 2020, proceder a emissdo
de obrigacGes por oferta publica de subscricdo com o valor nominal unitario de €5 (cinco euros) e no
montante global inicial de até €35.000.000 (trinta e cinco milhdes de euros), que podera ser aumentado,
por op¢do do Emitente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 8 de julho
de 2020, inclusive, a colocar mediante oferta publica de subscri¢do dirigida a investidores indeterminados,
ou seja, ao publico em geral, tendo especificamente como destinatdrios pessoas singulares ou coletivas

residentes ou com estabelecimento em Portugal.
16.9. Emissao de titulos

Uma vez que as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 revestirdo a forma escritural, ndo serdo emitidos

titulos fisicos.

A titularidade das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 sera registada nas contas individuais dos

Obrigacionistas na Data de Emissao.
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16.10. Transmissibilidade

Ndo existem restrigdes a livre transmissibilidade das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023, podendo as
mesmas ser negociadas no Euronext Lisbon caso a respetiva admissdao venha a ser aprovada pela

Euronext, ou fora de mercado, a partir da Data de Emissdo.
16.11. Notagdo de risco

Ao Emitente ou as Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 ndo se encontram atribuidas, a pedido do Emitente

OU com a sua cooperagao no processo de notacdo, notagdes de risco.
16.12. Regime fiscal

O regime fiscal a seguir descrito respeita ao tratamento fiscal portugués a presente data das Obrigacdes
Benfica SAD 2020-2023. As informagOes constantes do presente capitulo devem ser consideradas
orientagGes gerais da tributagdo das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 em Portugal. A legislagdo fiscal
portuguesa bem como a legislacdo fiscal do Estado-Membro do investidor podem afetar a rendibilidade
das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023, sendo recomendado aos investidores que procurem o seu préprio

aconselhamento juridico ou fiscal quanto ao potencial impacto tributario no seu investimento.
Imposto sobre o rendimento

Residentes e ndo residentes com estabelecimento estavel em Portugal

Pessoas coletivas
Rendimentos de capitais e mais-valias

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos e as mais-valias decorrentes da alienagdo de Obrigac¢des
Benfica SAD 2020-2023 por pessoas coletivas residentes em Portugal ou ndo residentes com
estabelecimento estdvel em Portugal ao qual os rendimentos sejam imputdveis e os incrementos
patrimoniais decorrentes da aquisicdo de obrigacGes a titulo gratuito concorrem para a formacgado do lucro
tributdvel e estdo sujeitos a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), a taxa geral de 21%
(vinte e um por cento) ou, quando sejam qualificados como pequena ou média empresa, nos termos
previstos no anexo ao Decreto-Lei n.2 372/2007, de 6 de novembro, a taxa de 17% (dezassete por cento)
aplicavel aos primeiros €25.000 (vinte e cinco mil euros) de matéria coletavel, aplicando-se a taxa de 21%
(vinte e um por cento) ao excedente. A estes valores acresce derrama municipal, apurada sobre o lucro
tributavel, a uma taxa que pode atingir 1,5% (um virgula cinco por cento). E ainda aplicavel uma derrama
estadual a taxa de 3% (trés por cento) sobre a parte do lucro tributavel que exceda €1.500.000 (um milhdo
e quinhentos mil euros) até €7.500.000 (sete milhGes e quinhentos mil euros), 5% (cinco por cento) sobre
a parte do lucro tributavel que exceda €7.500.000 (sete milhGes e quinhentos mil euros) até €35.000.000
(trinta e cinco milhGes) e 9% (nove por cento) sobre a parte do lucro tributdvel que exceda €35.000.000
(trinta e cinco milhdes). Os juros e outros rendimentos de capitais sdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa

de 25% (vinte e cinco por cento), a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigacdes Benfica
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SAD 2020-2023, a titulo de pagamento por conta do imposto devido a final. Os rendimentos referidos
estdo sujeitos a retencgdo na fonte a titulo definitivo a taxa liberatdria de 35% (trinta e cinco por cento), a
efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigac8es Benfica SAD 2020-2023, sempre que sejam
pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de
terceiros ndo identificados, exceto quando seja identificado o beneficiario efetivo, caso em que se aplicam

as regras gerais.

As institui¢cdes financeiras residentes em Portugal (incluindo institui¢des financeiras ndo residentes com
estabelecimento estavel em Portugal ao qual os rendimentos sejam imputaveis), os fundos de capital de
risco, os fundos de pensdes e equiparaveis, fundos de poupancga-reforma, poupan¢a educagdo e
poupanca-reforma/educacdo constituidos e a operar nos termos da legislagdo nacional e outras entidades

que usufruem de isengdo de IRC beneficiam da dispensa de retengdo na fonte.
Pessoas singulares
Rendimentos de capitais

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por pessoas singulares residentes em Portugal para
efeitos fiscais estdo sujeitos a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS). Os rendimentos
referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 28% (vinte e oito por cento), a efetuar pela respetiva
entidade registadora das Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023, tendo esta taxa natureza liberatdria desde
que os rendimentos sejam obtidos fora do ambito do exercicio de atividades empresariais e profissionais,
sem prejuizo de op¢do pelo englobamento. Caso seja exercida a opgao pelo englobamento, a retenc¢éo na
fonte terd a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final, sendo os juros ou outros
rendimentos de capitais adicionados para efeitos de determinagao da matéria tributdvel e sujeitos a taxas

progressivas que podem atingir a taxa de 48% (quarenta e oito por cento).

Adicionalmente, este rendimento, sendo englobado pelo respetivo titular, estara ainda sujeito a uma taxa
adicional de solidariedade no valor de 2,5% (dois virgula cinco por cento), na parte do rendimento
coletavel que seja superior a €80.000 (oitenta mil euros) mas ndo exceda €250.000 (duzentos e cinquenta
mil euros). O quantitativo do rendimento coletdvel que exceda €250.000 (duzentos e cinquenta mil euros)
estara sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 5% (cinco por cento). Os rendimentos
referidos estdo sujeitos a retengdo na fonte a titulo definitivo a taxa liberatdria de 35% (trinta e cinco por
cento), a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023, sempre que
sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por
conta de terceiros ndo identificados, exceto quando seja identificado o beneficidrio efetivo, caso em que

se aplicam as regras gerais.
Mais-valias

As mais-valias e menos-valias apuradas aquando da alienagdo das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023

contribuem para o computo do saldo anual de mais-valias e menos-valias decorrentes da venda de
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obrigacGes e outros titulos de divida, de partes sociais e outros valores mobilidrios e de opera¢gées com
instrumentos financeiros derivados (exceto swaps de taxa de juro), warrants auténomos e certificados. O
referido saldo anual, quando seja positivo, é tributado a taxa especial de IRS de 28% (vinte e oito por
cento), sem prejuizo do seu englobamento por opg¢do dos respetivos titulares e tributagdo a taxas
progressivas. Adicionalmente, este rendimento, sendo englobado pelo respetivo titular, estard ainda
sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 2,5% (dois virgula cinco por cento), na parte do
rendimento coletavel que seja superior a €80.000 (oitenta mil euros) mas ndo exceda €250.000 (duzentos
e cinquenta mil euros). O quantitativo do rendimento coletavel que exceda €250.000 (duzentos e
cinquenta mil euros) estara sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 5% (cinco por cento).

O juro corrido é qualificado como rendimento de capitais para efeitos fiscais.
Aquisicao a titulo gratuito

A aquisicdo de obrigaces por transmissdo a titulo gratuito, incluindo a sucessdo por morte, esta sujeita
a Imposto do Selo a taxa de 10% (dez por cento), sem prejuizo da isengdo nessas transmissGes de que

sejam beneficiarios conjuges, descendentes, ascendentes e unidos de facto.

N3o residentes sem estabelecimento estavel em Portugal

Rendimentos de capitais

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por ndo residentes sem estabelecimento estavel em
Portugal aos quais tais rendimentos sejam imputdveis estdo sujeitos a IRS (pessoas singulares) ou IRC
(pessoas coletivas) por retencdo na fonte a taxa definitiva de, respetivamente, 28% (vinte e oito por cento)
e 25% (vinte e cinco por cento), a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obriga¢cdes Benfica SAD
2020-2023. Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retengdo na fonte a titulo definitivo a taxa
liberatdria de 35% (trinta e cinco por cento), a efetuar pela respetiva entidade registadora das ObrigacGes
Benfica SAD 2020-2023, sempre que sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em nome
de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados, exceto quando seja identificado o

beneficidrio efetivo, caso em que se aplicam as regras gerais.

A retencdo na fonte a taxa liberatéria de 35% (trinta e cinco por cento), a efetuar pela respetiva entidade
registadora das ObrigagOes Benfica SAD 2020-2023, é aplicavel quando os rendimentos em causa sejam
pagos ou colocados a disposicdo de pessoas singulares ou coletivas nao residentes sem estabelecimento
estavel em Portugal aos quais esses rendimentos sejam imputaveis e que estejam domiciliadas em pais,
territério ou regido sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da Portaria n.2
150/2004, de 13 de fevereiro, com a redagdo a data em vigor. Ao abrigo das convengdes de dupla
tributagdo celebradas por Portugal, a taxa de retengdo na fonte pode ser limitada a 15% (quinze por
cento), 12% (doze por cento), 10% (dez por cento) ou 5% (cinco por cento), dependendo da convengdo
aplicdvel e desde que cumpridas as formalidades previstas na lei, nomeadamente através de
apresentacgao de certificado de residéncia fiscal do titular do rendimento a atestar que é residente fiscal

e que se encontra sujeito a imposto e ndo isento no ano em que recebe o rendimento, juntamente com
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Modelo RFI que se mostre aplicavel (21 ou 22 RFI) preenchido e assinado pelo beneficiario. A limita¢do da
taxa de retencgdo na fonte aplicavel pode ocorrer mediante uma dispensa parcial de retencdo na fonte (21

RFI) ou o reembolso do excesso de imposto retido na fonte (22 RFI).
Mais-valias

As mais-valias provenientes da transmissdo de Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 a titulo oneroso,
quando obtidas por pessoas singulares ndo residentes, estdo sujeitas a IRS. O saldo anual positivo entre
as mais-valias e as menos-valias realizadas com a alienagdo de obrigagGes (e outros valores mobiliarios e

ativos financeiros) é tributado a taxa especial de IRS de 28% (vinte e oito por cento).

Ndo obstante, é aplicavel uma isengdo de IRS, salvo no caso de pessoas singulares domiciliadas em pais,
territdrio ou regido sujeitas a um regime fiscal mais favoravel, constante da Portaria n.2 150/2004, de 13

de fevereiro, com a redag¢do a data em vigor.

As mais-valias provenientes da transmissdo a titulo oneroso de ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023,
qguando obtidas por pessoas coletivas ndo residentes em Portugal e sem estabelecimento estavel ao qual

as mesmas sejam imputdveis em Portugal, estdo sujeitas a IRC a taxa de 25% (vinte e cinco por cento).

N&o obstante, é aplicadvel uma isencdo de IRC a mais-valias obtidas por entidades ndo residentes, e sem
estabelecimento estavel em Portugal, resultantes da transmissdo de obrigacGes a titulo oneroso, salvo

nos seguintes casos:

(a) Entidades ndo residentes detidas, direta ou indiretamente, em mais de 25% (vinte e cinco por
cento) por entidades residentes, exceto quando se verifiquem cumulativamente os seguintes
requisitos e condigdes relativamente a sociedade alienante, caso em que a isengdo se continuara

a aplicar:

(i) Seja residente noutro Estado-Membro da Unido Europeia, num Estado-Membro do Espacgo
Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperacdo administrativa no dominio da
fiscalidade ou num Estado com o qual tenha sido celebrada e se encontre em vigor uma

convencdo para evitar dupla tributagdo que preveja a troca de informacgdes;

(ii) Esteja sujeita a um imposto referido na Diretiva n.2 2011/96/UE do Conselho, de 30 de
novembro (“Diretiva Maes-Filhas”), ou a um imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC,
cuja taxa aplicavel ndo seja inferior a 60% (sessenta por cento) da taxa prevista non.2 1 do

artigo 87.2 do Cédigo do IRC (ou seja, 12,6% (doze virgula seis por cento));

(iii)  Detenha, direta ou indiretamente, uma participagdo nao inferior a 10% (dez por cento) do

capital social ou dos direitos de voto da entidade objeto de alienagao;
(iv) Detenha a referida participagdo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a alienagéo;

(v) N&o seja parte de uma construcdo, ou série de construces, artificial ou artificiais, com um

dos principais objetivos de obtencdo de uma vantagem fiscal.
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(b) Entidades ndo residentes domiciliadas em pais, territério ou regido sujeitas a um regime fiscal
claramente mais favoravel, constante da Portaria n.2 150/2004, de 13 de fevereiro, com a redagio

a data em vigor.

Nos termos das convengdes de dupla tributagcdo celebradas por Portugal, o Estado Portugués esta
geralmente limitado na sua competéncia para tributar essas mais-valias na esfera de pessoas singulares
ou coletivas residentes no pais cocontratante de Portugal, mas esse tratamento fiscal convencional deve

ser aferido casuisticamente.
Aquisigdo a titulo gratuito

A aquisicdo de obrigagdes por pessoas singulares ndo domiciliadas em Portugal por transmissdo a titulo

gratuito, incluindo a sucessao por morte, ndo esta sujeita a Imposto do Selo.

No caso de pessoas coletivas ndo residentes em Portugal, é devido IRC a taxa de 25% (vinte e cinco por
cento). Nos termos das convencdes de dupla tributagdo celebradas por Portugal, o Estado Portugués esta
geralmente limitado na sua competéncia para tributar estes incrementos patrimoniais, mas esse

tratamento fiscal convencional deve ser aferido casuisticamente.
Regime Especial de Tributagdo dos Rendimentos de Valores Mobiliarios Representativos de Divida

Nos termos do Regime Especial de Tributacdo dos Rendimentos de Valores Mobilidrios Representativos
de Divida, os rendimentos de capitais obtidos por ndo residentes e as mais-valias resultantes da
transmissdo de valores mobilidrios representativos de divida e integrados em sistema centralizado geridos
por entidade residente em Portugal (e.g. Central de Valores Mobilidrios gerida pela Interbolsa) ou por
entidade gestora de sistema de liquidagdo internacional estabelecida em outro Estado-Membro da Unido
Europeia (e.g. Euroclear ou Clearstream) ou de Estado-Membro do Espago Econdémico Europeu (neste
ultimo caso, desde que vinculado a cooperagdo administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a
estabelecida na Unido Europeia) ou em outros sistemas centralizados, desde que expressamente
autorizados pelo membro do Governo responsdvel pela drea das Finangas, sdo isentas de IRS e IRC em

Portugal.
Esta isencdo ndo é aplicavel se, cumpridos os restantes requisitos legais:

(a) o beneficiario efetivo dispuser, em Portugal, de estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos

sejam imputdveis; ou

(b) o beneficiario efetivo for uma entidade domiciliada numa jurisdi¢cdo sujeita a um regime fiscal
claramente mais favordvel constante de lista aprovada pela Portaria n.2 150/2004, de 13 de
fevereiro, com a redagdo a data em vigor, com exceg¢ao dos bancos centrais e agéncias de natureza
governamental desses paises, e com a qual ndo esteja em vigor (i) uma convencdo para evitar a
dupla tributagdo internacional ou (ii) um acordo que preveja a troca de informagdes em matéria

fiscal.
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A isencdo referida determina a dispensa de retencao na fonte de IRS ou de IRC, cumpridas que sejam as

formalidades (incluindo as de prova de ndo residéncia) previstas no diploma referido.

Fundos de pensoes e fundos de capital de risco que se constituam e operem de acordo com a legislacdo

nacional

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos, as mais-valias provenientes da alienagdo de obriga¢oes
e os incrementos patrimoniais decorrentes da aquisicdo de obrigag0es a titulo gratuito obtidos por fundos
de pensdes e fundos de capital de risco que se constituam e operem de acordo com a legislagao nacional

estdo isentos de IRC e dispensados de retenc¢do na fonte deste imposto.

Fundos de pensdes de Estados-Membros da Unido Europeia ou do Espaco Econdmico Europeu

Estdo isentos de IRC os juros e outros rendimentos de capitais obtidos, as mais-valias provenientes da
alienacdo de obrigagGes e os incrementos patrimoniais decorrentes da aquisicdo de obrigagdes a titulo
gratuito obtidos por fundos de pensGes que se constituam e operem de acordo com a legislacdo e que
estejam estabelecidos noutro Estado-Membro da Unido Europeia ou do Espago Econdmico Europeu,
neste Ultimo caso desde que esse Estado esteja vinculado a cooperagdo administrativa no dominio da
fiscalidade equivalente a estabelecida no ambito da Unido Europeia, que ndo sejam imputadveis a
estabelecimento estavel em Portugal, desde que garantam exclusivamente o pagamento de presta¢des
de reforma por velhice ou invalidez, sobrevivéncia, pré-reforma ou reforma antecipada, beneficios de
saude pds-emprego e, quando complementares e acessérios destas prestagdes, a atribuicao de subsidios
por morte, que sejam geridos por instituices de realizagcdo de planos de pens&es profissionais as quais
seja aplicavel a Diretiva n.2 2003/41/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 3 de junho de 2003, e

sejam o beneficidrio efetivo dos rendimentos.

Organismos de Investimento Coletivo que se constituam e operem de acordo com a legislacao nacional

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por fundos de investimento mobilidrio e imobiliario,
assim como sociedades de investimento mobilidrio e imobilidrio, que se constituam e operem de acordo
com a legislagdo nacional ndo estdo sujeitos a retencdo na fonte e ndo sdo considerados para efeitos de
apuramento do lucro tributavel em sede de IRC dos organismos de investimento coletivo (assim como os

gastos ligados aqueles rendimentos).
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CAPITULO 17 — INFORMAGAO RELATIVA A OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO
17.1. Condigdes a que a Oferta Publica de Subscrigao esta subordinada

17.1.1. Organizacdo e coordenacdo global

O processo de organizagdo e coordenagdo global da Oferta Publica de Subscri¢do foi conduzido pelo

Haitong Bank, tendo os servigos de assisténcia a essa oferta sido por si assegurados.

17.1.2. Natureza e objeto da Oferta Publica de Subscricdo

A Oferta Publica de Subscrigdo diz respeito a até 7.000.000 (sete milhGes) de Obrigagdes Benfica SAD
2020-2023, com o valor nominal unitario de €5 (cinco euros) e global inicial de até €35.000.000 (trinta e
cinco milhdes de euros), que podera ser aumentado, por op¢do do Emitente, através de adenda ao

Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 8 de julho de 2020, inclusive.

Todas as Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 emitidas para satisfazer ordens de subscri¢do serdo, a partir

da Data de Emissao, inclusive, fungiveis entre si.

Cada ordem de subscricdo deve ser apresentada em montante e referir-se, pelo menos, a 300 (trezentas)
Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023, correspondente a um montante minimo de investimento de €1.500
(mil e quinhentos euros), e, a partir desse montante minimo, cada ordem de subscricdo devera referir-se

a multiplos de €5 (cinco euros) (1 (uma) Obrigacdo Benfica SAD 2020-2023).

Cada investidor pode dar uma ordem de subscri¢dao para o valor que pretende subscrever, desde que nao
exceda o montante maximo das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 oferecidas a subscri¢cdo, ou seja,
€35.000.000 (trinta e cinco milhdes de euros). Porém, uma vez que as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023
a emitir para satisfazer ordens de subscri¢do terdo o valor nominal global inicial de até €35.000.000 (trinta
e cinco milhGes de euros), que poderad ser aumentado, por opgdo do Emitente, através de adenda ao
Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 8 de julho de 2020, inclusive, as ordens de subscricdo a
satisfazer estardo sujeitas aos critérios de rateio aplicaveis, caso a procura no ambito da Oferta Publica
de Subscrigcdo exceda as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 disponiveis até ao respetivo valor nominal

global.

A subscricio das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 poder3o estar associadas despesas, nomeadamente
comissdes bancdarias. Uma vez que as Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 serdo exclusivamente
representadas sob a forma escritural, poderao existir custos de manutenc¢do das contas onde estardo
registadas as ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 que sejam adquiridas no ambito desta Oferta Publica de
Subscricdo, bem como comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital das Obrigacdes

Benfica SAD 2020-2023.

Cada subscritor podera, em qualquer momento prévio a subscricdo, solicitar ao intermediario financeiro
ao qual pretenda transmitir a sua ordem de subscricdo a simula¢do dos custos do investimento que

pretende efetuar, por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do mesmo. O pregdrio das comissdes
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cobradas pelos intermediarios financeiros esta disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt). A
rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situagdo concreta do investidor, incluindo a sua
situagdo fiscal, e das comissdes cobradas pelo intermediario financeiro (considerando a generalidade dos
precdrios dos intermedidrios financeiros, o investimento poderd ndo ter rendibilidade positiva para
investidores que subscrevam apenas 300 ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 e queiram manté-las até a
Data de Reembolso, se ndo tiverem outros valores mobilidrios registados na mesma conta de registo). A
rendibilidade efetiva do investimento estd assim condicionada pela situagdo concreta do investidor,
incluindo a sua situagdo fiscal, e pelas comissdes que lhe sejam cobradas pelo seu intermediario

financeiro.

17.1.3. Prazo da oferta e processo de subscricao

O prazo de subscrigao das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 decorrerd entre as 8h30 de 29 de junho de
2020 e as 15h00 de 10 de julho de 2020.

A aceitacdo da Oferta Publica de Subscricdo por parte dos seus destinatarios devera manifestar-se no
prazo da Oferta Publica de Subscricdo acima referido, mediante a transmissdo de uma ordem de
subscricdo de ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 a qualquer intermediario financeiro autorizado a

receber ordens de subscri¢do de valores mobiliarios escriturais.

Cada destinatdrio da Oferta Publica de Subscrigdo apenas pode ter associada uma ordem de subscrigdo,
sem prejuizo de poder, enquanto o prazo da Oferta Publica de Subscrigao estiver a decorrer e nos termos
referidos no paragrafo seguinte, (i) revogar uma ordem de subscricdo ja transmitida, podendo o
ordenante, apds a revogacdo, transmitir uma nova ordem de subscrigdo, ou (ii) alterar uma ordem de
subscricdo ja transmitida. Se, enquanto o prazo da Oferta Publica de Subscrigdo estiver a decorrer, o
mesmo destinatario transmitir varias ordens de subscricdo sem indicar que pretende alterar ou revogar
uma ordem de subscri¢do ja transmitida, apenas sera considerada valida a ordem de subscri¢do que tenha
sido apresentada em primeiro lugar, sendo que, em caso de igualdade de circunstancias, a ordem de

subscricdo que vise maior nimero de Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 prevalecera sobre as outras.

Cada destinatdario da Oferta Publica de Subscricdo tem o direito de alterar ou revogar uma ordem de
subscrigcdo ja transmitida, através de comunicagdo dirigida ao intermediario financeiro que a recebeu, até
ao fim do prazo da Oferta Publica de Subscrigdo, ou seja, até as 15h00 de 10 de julho de 2020, inclusive,
limite a partir do qual as ordens de subscri¢cdo ndo poderdo ser alteradas e serdo irrevogaveis. Para efeitos
de aplicagdo dos critérios de rateio, a altera¢do efetuada a uma ordem de subscricdo é equiparada a
revogacdo da mesma e a transmissdao de uma nova ordem de subscri¢do (ou seja, a ordem de subscricao
inicialmente dada, por via da sua alteragdo, perdera a respetiva antiguidade, passando a relevar, para
efeitos da aplicacdo dos critérios de rateio, a data da sua alterag¢do). Em caso de revogacdo de uma ordem
de subscricdo, o respetivo ordenante poderd, posteriormente a revogacdo e enquanto o prazo da Oferta

Publica de Subscrigdo ainda estiver a decorrer, dar uma nova ordem de subscrigdo.

O pagamento do preco de subscricio das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 que, de acordo com o
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apuramento dos resultados, forem atribuidas a cada subscritor, esta previsto ser efetuado na Data de
Emissdo, na qual esta previsto ocorrer a liquidagdo fisica e financeira das ObrigacGes Benfica SAD 2020-
2023, ndo obstante os intermedidrios financeiros poderem exigir, aos seus clientes, o provisionamento
das respetivas contas no momento da transmissdo da ordem de subscricdo pelo correspondente

montante.

17.1.4. Critérios de Rateio

Caso a procura na Oferta Publica de Subscricdo ndo atinja, em conjunto, o montante maximo de
ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023 disponivel para satisfazer as ordens de subscricdo recebidas e
validadas, a Oferta Publica de Subscrigdo serd eficaz relativamente a todas as ordens de subscrigdo a
satisfazer apds apuramento de resultados, procedendo-se a emissdo e subscri¢cdo das Obriga¢des Benfica

SAD 2020-2023 objeto dessas ordens.

Caso a procura na Oferta Publica de Subscricdo supere o montante maximo de Obriga¢des Benfica SAD
2020-2023 disponivel para satisfazer as ordens de subscri¢do recebidas e validadas, proceder-se-a a rateio
dessas ordens de subscri¢do, de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem Obriga¢des Benfica

SAD 2020-2023 por atribuir, dos seguintes critérios:

(i) atribuicdo de €5.000 (cinco mil euros) em Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023
(correspondentes a 1.000 (mil) ObrigagGes Benfica SAD 2020-2023) a cada ordem de
subscri¢do (ou do montante solicitado de Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023, no caso de
este ser inferior a €5.000 (cinco mil euros)). No caso de o montante disponivel de
Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo
satisfeitas as ordens de subscricdo que primeiro tiverem dado entrada no sistema de
centralizacdo de ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de
circunstancias todas as ordens de subscricdo que entrarem num mesmo dia util).
Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem em sistema no dia util em que for
atingido e ultrapassado o montante disponivel de ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023
disponiveis para atribuicdo ao abrigo desta alinea, serdo sorteadas as ordens de subscri¢cdo

a satisfazer;

(ii) atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscri¢dao de acordo com a
respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de centralizacdo de ordens da
Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de subscricdo que primeiro tenham entrado
(estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de subscri¢cdo
que entrarem num mesmo dia Util). Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem
em sistema no dia uUtil em que for atingido e ultrapassado o montante disponivel de
Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 disponiveis para atribuicdo ao abrigo desta alinea (ii),
serd atribuido um montante de Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 adicional proporcional

ao montante solicitado na respetiva ordem de subscricdo, e ndo satisfeita pela aplicacdo
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desta alinea (ii), em lotes de €5 (cinco euros) (correspondentes a 1 (uma) Obriga¢do Benfica

SAD 2020-2023), com arredondamento por defeito; e

(iii)  atribuigdo sucessiva de mais €5 (cinco euros) (correspondentes a 1 (uma) Obrigagdo Benfica

SAD 2020-2023) as ordens de subscri¢do que, apds a aplicagdo dos critérios das alineas (i) e

(ii), mais proximo ficarem da atribuicdo de €5 (cinco euros) (correspondentes a 1 (uma)

Obrigacdo Benfica SAD 2020-2023). No caso de as Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023

disponiveis para atribuicdo ao abrigo desta alinea (iii) serem insuficientes para garantir esta

atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de subscrigdo a satisfazer.

17.1.5. Preco da Oferta Publica de Subscricdo

O preco de subscricdo das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 a emitir no ambito da Oferta Publica de

Subscricdo é de €5 (cinco euros), sendo o pagamento efetuado integralmente na Data de Emissdo.

Contudo, os subscritores poderdo ter que pagar aos intermediarios financeiros comissdes ou outros

encargos sobre o precgo de subscricdo das Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023, os quais constam dos

pregarios destes, que se encontram disponiveis no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), devendo tais

comissdes ou outros encargos ser indicados pelo intermediario financeiro recetor da ordem de subscricdo.

17.1.6. Calendario da Oferta Publica de Subscricdo

Apresenta-se de seguida o calenddrio da Oferta Publica de Subscri¢do:

Data e hora

29 de junho de 2020 as 8h30

8 de julho de 2020

10 de julho de 2020 as 15h00

10 de julho de 2020 as 15h00

Evento

Inicio do prazo da Oferta Pulblica de

Subscrigao

Limite para o Emitente aumentar, por sua
opgdo através de publicagdo de uma adenda
ao Prospeto aprovada pela CMVM e
divulgada, o montante de Obrigagdes
Benfica SAD 2020-2023 a emitir, inclusive, e,
consequentemente, o objeto da Oferta

Publica de Subscrigdo

Limite para alterar ou revogar ordens de
subscrigdo transmitidas no ambito da Oferta
Publica de Subscrigdo, a partir do qual as
ordens de subscricdo ndo poderdo ser

alteradas e serdo irrevogdaveis, inclusive

Fim do prazo da Oferta Publica de

Subscrigdo
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10 de julho de 2020 as 16h30 Fim do periodo de transmissdo de ordens de
subscricdo a Euronext por parte dos

intermediarios financeiros

13 de julho de 2020 Apuramento dos resultados pela Euronext
em sessdo especial de  mercado
regulamentado e divulgagdo dos resultados

da Oferta Publica de Subscrigdo

15 de julho de 2020 Liquidagdo fisica e financeira da Oferta
Publica de Subscri¢do, emissdo e subscrigdo

das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023

15 de julho de 2020 Data prevista para a admissdo a negociagao
das Obrigagbes Benfica SAD 2020-2023 no
Euronext Lisbon, estando sujeita a decisdo

da Euronext

Este é um calenddrio indicativo e esta sujeito a alteragGes acordadas entre o Emitente e o Organizador e
Coordenador Global. Todas as referéncias a horas neste Prospeto devem ser entendidas como referéncias

a hora de Lisboa.

17.1.7. Divulgacdo de resultados da Oferta Publica de Subscri¢do

Os resultados da Oferta Publica de Subscricao, bem como o eventual rateio, serdo processados e apurados
pela Euronext numa sessdo especial de apuramento de resultados da Oferta Publica de Subscrigao, que
se espera realizar em 13 de julho de 2020, e tornados publicos na mesma data através de um anuncio

publicado pelo Emitente no seu sitio Web (www.slbenfica.pt) e no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt),

salvo eventuais alteragdes ao calendario da Oferta Publica de Subscricdo que sejam comunicados ao

publico.

A liquidagdo da Oferta Publica de Subscrigdo, prevista ocorrer na Data de Emissdo, tera lugar apds a
referida sessdo especial, nos termos do sistema de liquidagdo e compensacdo previsto no Regulamento
da Interbolsa n.2 2/2016, conforme alterado e atualmente em vigor, e de acordo com o que for previsto

no Aviso de Sessdo Especial de Mercado Regulamentado.

17.1.8. Exercicio de direitos de preferéncia e direitos de subscricdo

Nao foi deliberada a atribuicdo de quaisquer direitos de preferéncia no ambito da Oferta Publica de

Subscrigdo.

Ndo havera nenhum beneficio adicional nem tranche especifica para acionistas da Benfica SAD. As
Obrigagdes Benfica SAD 2020-2023 serao oferecidas para subscricdo por investidores indeterminados, ou

seja, pelo publico em geral, tendo especificamente como destinatdrios pessoas singulares ou coletivas
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residentes ou com estabelecimento em Portugal.

Foi solicitada a admissdo a negociac¢do das Obriga¢des Benfica SAD 2020-2023 no mercado regulamentado
Euronext Lisbon. Até ao respetivo reembolso, os titulares das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 poderdo
transaciona-las livremente em mercado regulamentado, caso a respetiva admissdo venha a ser aprovada

pela Euronext, ou fora de mercado, apds a Data de Emissao.
17.2. Plano de distribuigdo

17.2.1. Categorias de investidores

Ndo existem restri¢Ges relativas aos investidores que podem subscrever as ObrigacGes Benfica SAD 2020-

2023.

17.2.2. Notificacdo aos investidores acerca do montante que lhes foi atribuido

Apds o apuramento dos resultados da Oferta Publica de Subscrigao, os investidores serdo notificados
pelos respetivos intermediarios financeiros junto dos quais realizaram as ordens de subscricdo,

relativamente as ObrigacOes Benfica SAD 2020-2023 que lhes foram atribuidas.
17.3. Colocagao e acordo de colocagao

17.3.1. Partes da Oferta Publica de Subscricdo

O ActivoBank, o Banco Best, o Banco Carregosa, o Banco Invest, o Banco Montepio, o CaixaBl, a CCCAM,
a CGD, o Haitong Bank e o Millennium bcp sdo os intermediarios financeiros contratados pelo Emitente
para, junto de pessoas com residéncia ou estabelecimento em Portugal, desenvolverem os seus melhores
esforgos, nos termos da legislagdo aplicavel, em ordem a distribuicdo das ObrigacGes Benfica SAD 2020-
2023 e rececgdo das respetivas ordens de subscrigdo, tendo sido celebrado um contrato de intermediagao
financeira no dia 17 de junho de 2020. N3o existe garantia de colocagdo ou tomada firme por parte de

qualquer dos intermedidrios financeiros envolvidos na Oferta Publica de Subscrigdo.

A Oferta Publica de Subscricdo é uma oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios na modalidade
de subscricdo e dirige-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo
especificamente como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento

em Portugal.

17.3.2. Agente Pagador

O Agente Pagador responsavel por assegurar o servico financeiro relativo as ObrigacGes Benfica SAD 2020-

2023 é o Haitong Bank, com sede na Rua Alexandre Herculano, n.2 38, em Lisboa.
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CAPITULO 18 — ADMISSAO A NEGOCIACAO E MODALIDADES DE NEGOCIACAO

As Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 foram objeto de pedido de admissdo a negociagdo no Euronext
Lisbon, sendo a data da admissdo a negociagdo comunicada ao mercado pela Euronext, através de um
aviso a publicar no boletim de cota¢des da Euronext. De acordo com o n.2 1 do artigo 234.2 do Cédigo dos
Valores Mobilidrios, a decisdo de admissdo ou recusa de admissdo de valores mobiliarios é tomada pela

Euronext, até 90 (noventa) dias apds a apresentagdo do pedido.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 234.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, “a decisdo de admisséo
a negociagdo ndo envolve qualquer garantia quanto ao conteudo da informagdo, a situagdo econémica e

financeira do emitente, a viabilidade deste e a qualidade dos valores mobilidrios admitidos”.

O Emitente pretende que a admissdo a negociagcdo ocorra com a maior brevidade possivel, sendo

previsivel que a mesma venha a ocorrer na Data de Emissao.

Nos termos do artigo 163.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, os destinatarios da Oferta Publica de
Subscricdo podem resolver a subscricdo das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023 se a admissdo a
negociagao das ObrigacGes Benfica SAD 2020-2023 for recusada com fundamento em facto imputavel ao
Emitente, ao intermedidrio financeiro ou a pessoas que com estes estejam em alguma das situa¢Oes
previstas no n.2 1 do artigo 20.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios (imputacdo de direitos de voto). Nesta
eventualidade, a resolugdo deve ser comunicada ao Emitente até 60 (sessenta) dias apds o ato de recusa
da admissao a negociagdo das Obrigacdes Benfica SAD 2020-2023. O Emitente tem a obrigagdo de restituir
aos Obrigacionistas os montantes por si recebidos até 30 (trinta) dias apds a rececdo da declaragdo de

resolucdo.

A Benfica SAD tem, presentemente, admitidas a negociagao no Euronext Lisbon, 23.000.000 (vinte e trés
milhdes) de a¢des representativas da totalidade do seu capital social, 3.996.000 (trés milhdes novecentas
e noventa e seis mil) obrigacOes referentes ao empréstimo obrigacionista denominado “Benfica SAD 2018-
2021”, emitido em 18 de julho de 2018, com o montante inicial de €45.000.000 (quarenta e cinco milhdes
de euros), o qual foi parcialmente reembolsado em 18 de janeiro de 2020 no montante de €25.020.000
(vinte e cinco milhdes e vinte mil euros), encontrando-se por reembolsar o montante de €19.980.000
(dezanove milhdes novecentos e oitenta mil euros) em 16 de julho de 2021, e 8.000.000 (oito milhdes) de
obrigacGes referentes ao empréstimo obrigacionista denominado “Benfica SAD 2019-2022”, emitido em
21 de maio de 2019, com o montante de €40.000.000 (quarenta milhGes de euros) e reembolso agendado

para 20 de maio de 2022.
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EMITENTE

SPORT LISBOA E BENFICA - FUTEBOL, SAD

Avenida Eusébio da Silva Ferreira — Estadio do Sport Lisboa e Benfica

1500-313 Lisboa

ORGANIZADOR E COORDENADOR GLOBAL

RESPONSAVEL PELA ASSISTENCIA A OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO

Haitong Bank, S.A.

Rua Alexandre Herculano, n.2 38

1269-180 Lisboa

COLOCADORES

Banco ActivoBank, S.A.
Rua Augusta, n.2 84

1149-023 Lisboa

Banco Invest, S.A.
Avenida Engenheiro Duarte Pacheco, Torre 1, 11.2

1070-101 Lisboa

BEST — Banco Electronico de Servigo Total, S.A.
Praga Marqués de Pombal, n.2 3, 3.2 Piso
1250-161 Lisboa
Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola
Mutuo, C.R.L.
Rua Castilho, n.2 233 e 233-A

1099-004 Lisboa

Caixa Geral de Depdsitos, S.A.
Avenida Jodo XXI, n.2 63

1000-300 Lisboa

Banco Comercial Portugués, S.A.
Praga D.Jodo |, n.2 28

4000-295 Porto

Banco L. J. Carregosa, S.A.
Avenida da Boavista, n.2 1083

4100-129 Porto

Caixa — Banco de Investimento, S.A.
Avenida Jodo XXI, n.2 63
1000-300 Lisboa
Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econémica
Bancaria, S.A.
Rua Castilho, n.2 5

1250-066 Lisboa

Haitong Bank, S.A.
Rua Alexandre Herculano, n.2 38

1269-180 Lisboa
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AGENTE PAGADOR
Haitong Bank, S.A.
Rua Alexandre Herculano, n.2 38

1269-180 Lisboa

CONSULTOR JURIDICO
Vieira de Almeida & Associados, Sociedade de Advogados, S.P., R.L.
Rua D. Luis |, n.2 28
1200-151 Lisboa

REVISOR OFICIAL DE CONTAS DO EMITENTE
PricewaterhouseCoopers & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Palacio SottoMayor, Rua Sousa Martins, n.2 1 —3.2

1050-217 Lisboa
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